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MEMORIA

(Informacion no cubierta por el Informe de los Auditores Independientes sobre estados contables)

A los Sefores Accionistas de
BOLLAND Y CIA. 5.A.U.;
Tte. Gral. J. D. Perén 825, piso 87, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Directorio de Bolland y Gia
S A U. somete a consideracion de los Sefiores Accionistas esta Memoria Anual, el Balance General, el Estado
de Resultados, el Estado de Evolucion del Patrimonio Nelo, el Estado de Flujo de Efectivo, Motas, Anexos,
Estados Contables Consolidados e Informe del Sindico corespondientes al ejercicio economico N° 53
finalizadao el 31 de octubre de 2019,

|. Contexto General

El ejercicio econémico 2018/2019 comenzd con algunos meses de estabilidad durante el verano como
consecuencia de la implementacion del programa econdmico de control de agregados monetarios
(crecimiento “cero” de la base monetaria), lo que resulto en caidas graduales en las tasas de interes y un lipo
de cambic que se mantenia dentro de la zona de no intervencion definida por el BCRA. Sin embargo, y a partir
de marzo, regreso la inestabilidad monelaria de la mano de un intenso calendario electoral que preveia
novedades casi todos los meses con elecciones provinciales y nacionales. Las tasas de interés rapidamente
subieron en un intento por restar liquidez y mantener bajo control &l tipo de cambio. Luego de conocidos 1os
resultados en agosto de las elecciones PASQ, las variables econdmicas y financieras experimentaron
cambios, incluyendo una devaluacién mayor al 25% y un significativo retiro de deposilos en el sistema
bancario, principalmente en moneda extranjera. Esta situacion de crisis generd la imposicion de controles y
restricciones cambiarias, durante el periodo de recambio de autoridades culminado en diciembre.

El ejercicio econémico estuvo entonces signado por la creciente inestabilidad, caida en los niveles
generales de actividad y una devaluacion en el valor de la moneda que impactd en una aceleracion de la
inflacion, aumentos en el desempleo y los niveles de pobreza. De acuerdo a datos publicados en los distintos
Informes confeccionados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC), |a actividad economica
(medida por el EMAE) tuvo una variacion interanual negativa del -2,3% a Oct-19 (acumulada respecto a similar
periodo del ano anterior), la actividad industrial (medida por el IP] manufacturéro) tuvo una variacion interanual
negativa del -2,0% a Oct-19, y una caida en el Producto Bruto Interno (PBIL) del -1,7% en el tercer trimestre
2018 (interanual respecto al mismo trimestre del aio anterior). La inflacién al consumidor (IPC) medida a Oct-
19 para los doce meses anteriores arrojaba una variacion del 42,2%. Por su parte el tipo de cambio mayorista
pesoldélar culmind el ejercicio econdmico en un valor de 59,67 pesos por délar, habiéndose incrementado
mas de un 58% respecto del cierre del gjercicio anterior.

Dado el contexto de volatilidad, falta de financiamiento v recambio de autoridades, el gobierno
nacional decidio re-perfilar algunos de los vencimientos locales de la deuda piiblica, a la espera que las nuevas
autoridades emprendan un nuevo acuerdo con la totalidad de los acreedores financieros, incluyendo el FMI
Las primeras medidas del nuevo gobierno asumido en diciembre incluyeron hasta el momento una
profundizacién de los controles y restricciones cambiarias, asi como algunas medidas de impulso al consumao
y la creacién de nuevos tributos para consolidar la posicion fiscal de cara a las negociaciones con acreedares
financieros durante el primer trimestre de 2020.
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Industria internacional de los hidrocarburos

El barril mantuvo una tendencia variable a lo largo del ejercicio, con cuatro ciclos marcados de
variacion.

Frente a preocupaciones por un exceso de oferta dada la desaceleracion economica a nivel mundial,
durante el primer trimestre del ejercicio se evidencio una marcada caida de los precios del crudo. Tocaron su
valor minime del ejercicio a comienzos de 2019, alcanzando los USD 44,9 para el WTIl y USD 52,7 para el
Brent:

A partir de enero, a causa de los recortes a la produccion petrolera impulsados por la OPEP y las
sanciones de Estados Unidos a Venezuela, los precios aumentaron constantemente hasla locar su maximo a
fines de abril de 2019, alcanzando valores de USD 65,8 el WTly USD 74,2 &l Brent.

Esta tendencia alcista se revirtio a partir de mayo y hasta fines de junio de 2019, Los recrudecimientos
de las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China generarcn una caida en los precios de las matenas
primas en general, y del crudo en particular, a raiz de una menaor proyeccion negativa en la economia, con
impacto en la demanda de energia.

Finalmente, desde julic de 2019 y hasta el cierre del gjercicio, el barril se ha mantenido con una
tendencia relativamente estable. Al cierre, del ejercicio el precio por barril rondaba los USD 54,8 y 60,0 para
el WTI y el Brent, respectivamente.

Produccion de hidrocarburos en Argentina

La produccion nacional de petrolec alcanzd los 505 mil barriles diarios durante el ejercicio bajo
analisis, lo que representa un aumento del 3,6% respecto del ejercicio anterior. En cuanto al gas, la produccion
argentina se incrementd un 5,5% interanual, alcanzando los 135 millones de m¥/dia.

Continuando con la tendencia del afio previo, durante este ejercicio se acentud el rol protagonico de
la explotacion no convencional, la que permitio el aumento de la produccion total contrarrestande el declino
en la produccian convencional.

Durante este sjercicio se evidencid un giro en la estrategia de las operadoras priorizando la
perforacion de pozos de crudo no convencional en detrimento de los proyectos asociados a la produccién de
gas. Este cambio de estrategia responde principalmenie al cambio en la politica de precios impulsada por el
gobierno al readecuar la Resolucion 46 del 2017 que remuneraba con un precio diferencial el Gas extraido de
formaciones No Convencionales.

En particular, la produccion de gas no convencional alcanzo los 57 millones m?/dia, representando el
42% de la produccion total. En cuanto al erudo, la extraccion no convencional totalizé 91 mil barriles por dia
(54% adicional respecto al periodo anterior), representando asi el 18% de la produccion nacional de crudo.

Se evidencian incrementos de preductividad a lo largo de toda la cadena de valor de la Industria. En
particular, los pozos no convencionales perforados son cada vez mas profundos y con ramas |aterales mas
extensas, con mayor cantidad de etapas de fractura por pozo. Por ofro lado, exisle una presencia cada vez
mas marcada de la inclusién de tecnologia, digitalizacién y automatizacion en |a explotacion de hidrocarburos,
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Contexto de la industria de hidrocarburos en Argentina

Tras los resultados de las elecciones primaras celebradas en agosto de 2019 se produjo una
devaluacion del peso en tomo al 25%. Esto resultd, entre otras medidas, en el congelamiento por 90 dias de
los precios de combustibles en surtidor y una pesificacion del barril local por debajo de las referencias
internacionales. Estos cambios fueron oficializados a traveés del DNU 566/19. Si bien para el gas no hubo un
congelamiento, el Gobiemno decidié postergar hasta enero de 2020 una actualizacion prevista para las larifas
a los usuarios del gas.

Ante esta situacion las operadoras decidieron trasladar los impactos negativos del congelamiento
aguas abajo, impactando negativamente en los ingresos de las compafias de servicios. Esta situacion fug
revertida durante los meses de octubre y noviembre y en diciembre se anuncic el fin del congelamiento.

En el ejercicio bajo analisis se evidencid un aumento de la conflictividad sindical en las principales
provincias petroleras, como consecuencia de mulliples factores entre los gue se destacan el aumento de
accidentes y la reduccion en el nivel de actividad de las operadoras y empresas de servicios. Adicionalments,
desde el sindicato de Petrolero Privados se impulsé la postura de compartir las ganancias de productividad
de las operadoras y asi imponer “bonos por productividad” a los empleados en el marco del Convenio
Colectivo de Trabajo.

. Reseia de la actividad de la Sociedad durante el ejercicio

Durante el ejercicio 2018 Bolland ha sufrido una caida de actividad que se explica principalmente por
una reduccion del tamafio de mercado local en los negocios de Quimicos y Representadas, de este modo se
verifico una disminucion en los volimenes de producto vendidos, y un menor nivel de rentabilidad al obtenido
durante el afio anterior.

La Sociedad mantuvo en funcionamiento durante el ejercicio sus principales lineas de negocios entre
las que se encueniran: la produccion y venta de productos quimicos, junto con los servicios asociados de
tratamiento de petrdleo, gas y agua, los servicios de Operacién y Mantenimiento de Instalaciones de
Produccién: la fabricacion, venta y reparacion de Bombas Mecanicas de Profundidad y los servicios
genéricamente denominados de Mediciones Fisicas; la actividad de Disefio, Construccion y Operacion de
Plantas de Tratamiento de Aguas; y la representacion de empresas proveedoras internacionales de
equipamientos para la industria del petrdleo y el gas completaron el conjunto de actividades desarrolladas por
la Sociedad.

Es importante mencionar, que aun dentro de un contexto macroecondmico caracterizado por una
fuerte devaluacidn del peso y una alla inflacion, que afecto a gran parte de las compafiias de servicios
petroleros, la Seciedad ha logrado mantener sus indicadores de rentabilidad respeclo del ejercicio anterior
gracias principalmente a la fortaleza y diversificacion de su portafolio de productos y servicios, la mejora en
las exportaciones de bombas mecanicas de profundidad a Brasil y Colombia.

Respecto a las actividades internacionales, desarrolladas a través de la Sociedad y sus compafias
controladas en Bolivia, Brasil y Colombia, Bolland mantuva su presencia en el negocio de Productos Quimicos
en Bolivia y Colombia, asi como también en el negocio de Bombas Mecanicas de Profundidad en Brasil y
Colombia:
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Ill. Calidad, Sequridad y Medio Ambiente

Las principales a aclividades realizadas en materia Calidad, Seguridad y Medicambienle durante el
2018-2019 fueron las siguientes:

= Implementacion del Plan de revision integral de Seguridad.

= Inicio del Pragrama de Cultura en Seguridad (DuPont).

« Adecuacién indicadores CSMA principaimente en el calculo del indice de Frecuencia.

Se generd un tablero de control de indicadores de CSMA por negocios y paises con actualizacién diaria.
Unificacidn de criterios de clasificacion de incidentes.

Se comenzo con el desarrollo de los Comités de Seguridad.

Inicio del proceso de control e implementacion del procedimiento de Sanciones Disciplinarias para desvios
en lemas de Calidad, Seguridad y Medioambiente.
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IV. Recursos Humanos

La compafiia, alineada a las practicas de su controlante Pecom Servicios Energia S.A- (Pecom),
implementa diversos procesos tendientes a la formacion, el desarrollg, la atraccién y la fidelizacion de sus
colabaradores, generando asi un contexto favorable para el cumplimiento de les resultados organizacionales.

Durante el afio 2018 se llevaron a cabo los siguientes procesos, teniendo siempre como eje, el
desarrollo, bienestar de nuestros colaboradores:

Proyecto Transformacion e Integracion Cultural

Durante el 2019, se dio inicio al proceso de transformacion cultural e inlegracion de PECOM —
BOLLAND para la ejecucion del plan estratégico 2020-2029. El proyecto “Modelando la cultura para una
estrategia sustentable” consta de 5 etapas, el cual se estara desarrollandc durante el 2019-2020.

Formacién y Desarrollo

Se implementd el Modelo de Gestién de Desempefio, que representa un proceso anual y continuo de
fijacion, seguimiento y evaluacion de objetivos, con foco en el desarrolio de nuestros colaboradores. Durante
el 2019, los colaboradores fijaron objetivos y continuaran |as distintas etapas del proceso fuera de la
herramienta Success Factors (SAP), incorporandose a la misma a partir del periodo 2020, '

Durante el 2019, se desarrolld el Proyecto “El Valor de la Conversacion®, el cual surgio de uno de los
planes core de la 1ra Encuesta de Clima y Compromiso 2017 del Grupo Perez Companc ("GPC™), en &l cual
participaron mas de 800 lideres de todas las companias del GPC, 84 de ellos pertenecen a Ealland.

Durante el 2019 se incorpararon a colaboradores de Bolland a los siguientes Programas de Formacion
Core que se vienen desarrollando de su controlanie:

+ Programa de Supervisores

« Lideres PECOM

« Academia de Administracion y Finanzas
s Academia de Recursos Humanos
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Planeamiento de Capital Humano

La compania lleva adelante este proceso por via del analisis del perfil profesional de sus
colaboradores, considerando asi sus antecedentes académicos y laborales, su trayectoria dentro de la
compafiia y la evaluacion de sus competencias. Durante el 2019, se realizaron 16 evaluaciones potencial a
Gerentes y Jefes, de las cuales se obtendra informacion relevante para la loma de decisiones en cuanto a
promociones, transferencias y olras oportunidades de desarrollo de cada empleado dentro de la Compania.
Como resullado de dicho proceso, cada colaborador debe corfeccionar, junto con su jefe, su Plan de
Desarrollo Individual (PDI) de seguimiento de avance anual.

Compromiso y Satisfaccion de los Colaboradores: Encuesta de Clima y Compromiso

Durante 2019 se realizo a nivel del GPC la 2da. Encuesta de Clima y Compromiso con alcance a toda
la arganizacion (incorporando asi a todos los colaboradores de Bolland) para conocer el clima y compromiso
existente en |os distintos lugares de trabajo y poder trabajar en la implementacion de planes de acciones de
mejora.

Remuneraciones y Beneficios

La politica de la compafia en términcs de beneficios y remuneraciones se basa en asegurar la
competitividad externa y mantener la equidad interna. En linea con ello, sa realiza anualmente diferentes
encuestas de mercado que permiten ajustar su paquete de beneficios y su estructura salarial a lo ofrecido por
otras compafiias de |a industria.

De esta manera, se otorgs en 2019 incrementos equivalentes a los concedidos por el mercado laboral
para el personal que se encuentra fuera de convenio colectivo, y constantements se monitorea el
comporamiento del misma.

Se unifica la politica de remuneracion variable entre su controiante Pecomn vy Bolland, ajustando los
niveles de valores target segan puesto actual y politica vigente.

Se implementaron diversos beneficios generando sinergia entre su controlante Pecom y Bolland y se
comenzé a lrabajar en una estructura de remuneracionas integrada.

Este proceso se lleva adelante también trabajando a la par con las empresas del GPC, optimizando
costos y priorizando el bienestar de nuestros colaboradores y sus familias.

Se mejoraron los beneficios de Guarderia, Casamiento, Macimiento vy Vuelta al Cole, Gimnasio,
Cobertura Médica y descuentos corporativos especiales ampliando su cobertura y aciualizando los montos,

Asimismo, se trabajé en la incorporacion de beneficios corporativas de alte impaclo, entre ellos: 1a
compra de las cajas GPC, descuentos en Temaiken y Munchi's. Se unifico también la politica de horario
flexible y los “viernes cortos" de verano para colaboradores de Buenos Aires.

Comunicaciones Internas y RSE

Con el fin de dar mayor visibilidad, concientizar y reforzar los proyectos de distintas areas de la
Compariia (RRHH, CSMA, Salud Ocupacional, [T y Equipos, entre ofras), se trabajo en un Plan Estralégico
de Comunicacion abardando los distintos canales para llegar a todos los colaboradores. La intranet es el punto
de partida de este proyecto.

Se coordinaron diferentes eventos intemos y corporativos core de la compafia para los colaboradores
de |as distintas sedes y proyectos.
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Comenzamos el proyecto de unificacion de marca con Pecom.

Respecto a las acciones de Responsabilidad Social Empresaria, se realizaron donaciones de activos
fijos en desuso, alineado con |a politica de su controlante Pecom.

Relaciones Sindicales

En lo que ya es una practica habitual, la comparia mantiene una relacion constructiva permanente
con las asociaciones gremiales, tanto a nivel nacional como en las dreas geograficas donde desarrolla sus
operaciones. Durante el dltimo afio se ha mantenida un esquema de relacionamiento orientado a un didlogo
permanente, tendiente a mantener y reforzar los lazos existentes, sin dias de conflicto por causas propias.

V. Capital Social y Sociedades Controladas

Al 31 de octubre de 2019 el capital social asciende a $ 61.909 (miles de pesos), el cual se encuentra
totalmente suscripto e integrado, con 6.190.900 acciones ordinarias, nominativas no endesables de valor
nominal $10 por accién y con derecho a un volo cada una.

De acuerdo a lo indicado en el articulo 154 de la Resolucion General N° 7/2015 de la Inspeccion
General de Justicia, el Directorio estima que la capitalizacidn real de la Sociedad resulta suficiente para
afrontar las operaciones futuras.

Bolland do Brasil S.A.: La Sociedad posee el 99% de sus acciones ordinarias con derecho a voto. El
objeto principal de la Sociedad controlada es la prospeccion, exploracion, extraccion, produccion, compra-
venta, importacion, exportacion, distribucion y prestacion de servicios en la industria petroiera.

Pecom Energia de Colombia 5.A.5.: La Sociedad posee el 100% de sus acciones ordinarias con
derecho a voto. El objeto principal de la Sociedad controlada es ofrecer soluciones en programas. de
tratamiento quimico, ingenieria y senvicio técnico para sistemnas de agua y petroleo crudo.

Los saldos con sociedades encuadradas en el Art. 33 de |a Ley General de Sociedades y su evolucion
se hallan expuestos en la nota 4 de los estados contables adjuntos.

VI. Informacién Resumida sobre la Situacién Patrimonial, los Resultados y la generacion y aplicacion
de Efectivo

Estados individuales, en millones de ARS, informacion comparativa con el ejercicio anterior

Estructura Patrimonial
31/10/2019 3110/2018

Activo corriente 3.843 3.910
Activa no comiente 821 703
Total activo 4.764 4.613
Pasivo corriente 2.358 2.230
Fasivo no corriente 204 300
Total pasivo 2.562 2.530
Patrimonia neto 2202 2.083
Total pasivo y el patrimonio nato 4.764 4.613
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Estructura de resultados

Ganancia
{Pérdida)
31/10/2019
Utilidad Bruta 2.609
Gastos de administracion y comercializacion (1.492)
Otros ingresos operativos 22
Otros egresos, netos (219)
Resullado de participaciones permanenles en Sociedades 16
Resultados financieros y por tenencia {151)
Resultado neto ordinario antes del impuesto a las ganancias 785
Impuesto a las ganancias (229)
Ganancia neta del ejercicio 556
Estructura de generacion y aplicacién de efectivo
31/10/2019
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas (338)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (202)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion a7
Disminucién neta del efectivo (441)

Estados consolidados, en millones de ARS, informacion comparativa con el ejercicio anterior

Estructura patrimonial

31M10/2019 31/10/2018

Activo corriente 3.994 3.878
Activo no comriente 781 . 720
Total activo 4775 4.598
Pasivo cormente 2385 2.260
Pasivo no corriente 188 255
Total pasivo 2.573 2.515
Participacion de terceros en sociedades cantroladas = -

Patrimenio neta 2202 2.083
Total pasivo, participacién de terceros y el patrimonio neto 4.775 4.598
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Estructura de resultados

__31/10/20198

Utilidad Bruta 2.687
Gastos de administracion y comercializacion {1.545)
Otros ingresos operativos 22
Amartizacian de |a llave de negocio (3)
Otros egresos, netos (219)
Resultados financieros y por lenencia {161)
Ganancia antes de impuesto a Ias ganancias y de la participacion de
terceros en resultados de sociedades controladas 778
Impuesto a las ganancias {223)
Ganancia antes de la participacion de terceros en resultados de
sociedades controladas 556
Participacion de terceros en los resultados de las sociedades controladas =
Ganancia neta del ejercicio s 556
Estructura de generacion y aplicacion de efectivo

Cifras expresadas en pesos 31102018
Flujo neto de efectivo utilizado en |las actividades operativas (263)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion {197
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion 96
Disminucion neta del efectivo (364)

VIl. Indicadores, razones e indices

Los cuadros siguientes resumen los indices obtenidos en los estados basicos locales y en los estados
consolidados del presente ejercicio comparativos con el gjercicio anterior.

Indice Cociente ~ 31/10/2019 31/10/2018
Liguidez Aclivo Corriente [ Pasivo Corriente 1,67 1,75
Solvencia Fatrimonio Nelo / Pasivo Total 0,86 0,82
Inmaovilizacion del capital Activo no corriente / Activo Total 0,17 015
Rentabilidad Resultado del gjercicio [ Patrimonio neto promedio 0.26 -

Estados consolidados

indice Cociente 311002019  31/10/2018
Liquidez Activo Corriente / Pasivo Corriente 1,67 1,72
Solvencia FPatrimonio Neto / Pasivo Total 0,86 0,83
Inmovilizacidn del capital Activa no corriente | Activo Total 0,16 0,16
Rentabilidad Resultado del ejercicio [ Patrimonio nefo promeadio 0,26 -
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Principales acontecimientos del ejercicio
Principales variaciones patrimoniales y de resultados respecto del ejercicio anterior

El patrimonio neto de la Sociedad aumentd durante el ejercicio 2019 en miles de ARS 118.833. En el
siguiente cuadro se listan las principales variaciones patrimonizles que componen esa cifra.

Variaciones patrimoniales

En Miles
ARS

Patrimonio neto al inicio, 31/10/2018 2.082.754
Principales variaciones patrimoniales del ejercicio 2019:

Ganancia neta del gjercicio 556.325
Dividendos en efectivo (437.492)
Total variaciones patrimoniales del ejercicio 2019 118.833
Patrimonio neto al clerre, 31/10/2019 2.201.587

Vill.Perspectivas - Escenario Probable de la industria de Hidrocarburos en Argentina para el Ejercicio
2019-2020

Se preve que 2020 serd un afio de limitada actividad local, dada la transicion politica y la incerlidumbre
economica, a la espera de sefales claras sobre las politicas de precios y tarfas que impulsaré la nueva
administracion.

La produccién local de hidrocarburos es hoy fuerdemente dependienle de los recursos no
convencionales, los cuales dado su alta tasa de declinacion inicial requieren de un flujo continuo de
inversiones en pozos v en la planificacion de nuevos desarrollos. Teniendoesto en cuenta, se espera un nivel
de perforacion de nueves pozos ligeramente inferior al 20158, con la actividad de desarrollo en Vaca Mueria
que continia enfocada al petroleo.

Estimamos que la produccion se mantendrda en los mismos niveles gue el ejercicio actual,
promediando los 500.000 bbi/dia para el crudo, y los 135 Mm3/dia para el crudo.

iX. Mensaje Final

El 2019 sera recordado como el primer afio en el gue Bolland estuve bajo la direccion de su nuevo
accionista PECOM.

De esta manera, en 2018 se comenzo a reorganizar la companfia, desde su management hasta sus
procesos productives, acorde a la renovada mirada del accionista.

Esto implicd el lanzamiento de un Plan de Integracion Cultural, proceso que toma los mejores atributos
de cada compafiia para definir lo que debemos enfatizar y profundizar en la nueva Cultura Deseada para
tener éxito en el Plan Estratégico 2020-2029.

El 2019 también fue el afio de unificacion de marca. En ese sentido, se comenzo a unificar la marca
en las bases operativas y oficinas corporativas, siendo el logo de Pecom la imagen que reflejan los actives
mencionados.
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A su vez, se realizaron cambios en las marcas de los productos que elabora la empresa.
Concretamente, el color rojo de las bombas producidas en Comedoro Rivadavia cambid por el azul Pantone
265 C del logo de Pecom. A su vez, el logo de Pecom se aplico a |a superficie de |as bombas.

Los productos guimicos continuaron con su marca PQB, pero la sigla es expresada en tipografia Exo
{que es la que utiliza Pecom) y se le agregd el logo de Pecom. Los tambores y contenedores llevan ahora el
logo de Pecom.

Este camino de unificacion de marca continuard en sucesivas etapas en las que se unificaran las
direcciones de las casillas de correo electronico, fa firma de mails, la pagina web, laintranet, los papeles y
sobre membretados y demias materiales de comunicacion interna y externa.

Entre las acciones de promocion de la empresa, a través de un stand de Pecom, expusimos nuestros
productos y servicios en la Argentina Oil &Gas Expo 2019 realizada en La Rural Predio Ferial de la Ciudad de
Buenos Aires del 23 al 26 de septiembre de 2019,

Con asistencia récord de 25.000 asistentes, anunciamos a los visitantes ¢l cambio de celor de las
bombas, les posibilitamos gue vivan [a experiencia de estar en nuestro laboratorio de Villa Martelli a raves de
un video 3D v conocieron los avances de mediciones fisicas a través de los videos difundidos en €l stand.

La sinergia y beneficios que trajo el nuevo accionista se vieron reflejados en las acciones
mencionadas, El 2020 sera el afio en el que se profundizaran las ventajas competitivas que nes permiten
formar parte de la mayor empresa de servicios nacional en el sector de petroles y gas.

Trabajamos proactivamente con nuestros clientes para determinar sus necesidades y generar
soluciones adecuadas. Muestro diferencial son la Marca y nuestros Recursos Humanos en un marco de
innovacion y mejora continua.

Muestra filosofia es realizar negocios con valores, de forma ética v austera, haciéndolos crecer, tener
vision a future, contar con un modelo de gestion compromelido con la salud de las personas, elevando a los
maximos niveles de seguridad con el fin de preservar la integridad de nuestros colaboradores, con la meta
del "accidente cera” come prioridad; cuidando el medio ambiente, la eficiencia y calidad de nuestros procesos;
teniende a nuestra cultura como la ventaja competitiva.

Agradecemos muy especialmente al personal gque integra nuestra Empresa por su COmpromiso,
idoneidad, dedicacian y esfuerzo demostrados durante el ejercicio.

También a nuestros clientes, proveedores, asesores e instiuciones financieras, por el
acompafiamiento y el apoyo que nos brindaron y los invitamos a continuar con esta senda de crecimiento y
compromiso de largo plazo.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires,
28 de febrero de 2020

EL DIRECTORIO

————
JAVIER GREMES CORDEROC

(/ /l/ Presidente
A
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seriores Directores de
BOLLAND Y ClA_ S A U. (CUIT: 30-53779210-4)
Domicilic legal: Tte. Gral. J. D. Perdn 925, piso 6°, Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

. Informe sobre los estados contables

1. Hemos auditado (a) los estados contables adjuntos de BOLLAND Y ClA S.A U. (la "Sociedad™), y
(b) los estades contables consolidados adjuntos de BOLLAND Y CIA S.AU. y sus sociedades controladas
gue comprenden los correspondientes balances generales al 31 de octubre de 2019 y los estados de
resultados, de evolucion del patrimonio neto vy de flujo de efectivo por el ejerdicio finalizado en esa fecha, y un
resumen-de las politicas contables significativas y olra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Direccion de la Sociedad en relacion con los estados contables

2. La Direccion de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables adjuntos, de conformidad con el marco de informacién contable prescripto por la Inspeccion
General de Justicia (IGJ), que, tal como se indica en la Nota 2.1 a los estades contables adjuntos, requiers
aplicar las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Aulénoma de Buenos Aires, en
cuanto no esté previsto de diferente forma en la ley, disposiciones reglamentarias o resoluciones de dicho
organismo de control. La Direccion es también responsable del control intemo gue considere necesario para
permitir la preparacion de estados contables libres de distorsiones significativas, ya sea debido a errores o
imregulandades.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados contables adjuntos basada
en nuesira auditorfa. Hemas realizado nuestro trabajo de conformidad con las normas de auditoria
establecidas en la Resolucidn Téenica N 37 de la Federacion Argentina de Consejos Prolesionales de
Ciencias Fcondmicas. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos |a auditoria con el fin de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la
inexistencia de distorsiones significativas en los estados confables.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sabre
las cifras y la informacidn presentada en los estados conlables. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio profesional del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de distorsiones significativas de los
estados contables, originadas en errores o imegularidades. Al realizar valoraciones de riesqos, el auditor
considera &l control interno existente en la Sociedad, en lo que sea relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados contables, con la finalidad de disefiar los procedimientos de auditoria
gue resulten apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion scbre la
eficacia del sistema de control interno de la Sociedad. Asimismo, una auditoria incluye evaluar que fas politicas
comtables ulilizadas sean apropiadas, la razonabilidad de las estimacionss contables efectuadas por la
Direccion de la Sociedad y la presentacion de los estados contables en su conjunto.

Consideramaos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y adecuada
nara nuestra opinion de auditoria.

"
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4. En nuesira opinion, los estados contables mencionados en el parrafo 1 han sido preparadoes, en
todos sus aspectos significativos, de conformidad con el marco de informacidn contable mencionado en &l
parrafo 2.

Enfasis sobre apcién utilizada en el proceso de reexpresion a moneda homogénea

5. Llamamos la atencidn sobire la Nota 2.11 a los eslados confables adjunlos, en la que se indica (a)
que, tal como lo admiten las normas contables sobre unidad de medida para el primer ejercicio en gue se
aplica la reexpresion a moneda homogénea, la Sociedad optd por aplicar el procedimiento de reexpresion
comenzando por el ajuste del patrimonio al inicio del ejercicio actual en vez de al inicio del ejercicio precedente,
v, como consecuencia de ello, no presenta informacion comparativa para los estados de resultados, de
evolucion del patrimonio neto v de flujo de efectivo, y sus comespondientes nofas y anexos, y (b) que la opcion
utilizada limita la informacian disponible para el analisis e interpretacidn de los estados contables. Esta
cuestion no modifica la opinidn expresada en el parrafo 4.

ll. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
En cumplimienio de disposiciones vigentes informamos que:

a) Al 31 deoctubre de 2019, segun surge de los registros contables de la Sociedad, la deuda devengada en
concepto de aportes y contibuciones con desting al Sistema Integrado Previsional Argentino asciende a
$ 30.955.204 no siendo exigible a esa fecha.

by Hemaos aplicado los procedimientos sobre prevencidn de lavado de activos y financiacidn del terrorismo
previsto en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Conseio Profesional de Cliencias
Economicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires,
28 de febrero de 2020

PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L.
CPEECABA T -F*13

LT —L

LEOMEL GERMAN TREMONTI
Socio
Contador Pablico UL B.A.
CPCECABA T°315-F 173
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BOLLAND Y CiA. S.A.U.

Domicilio legal: Tte. Gral. J. . Perdn 925 - Pizo 6° - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO N° 59

INICIADO EL 1° DE NOVIEMBRE DE 2018 Y FINALIZADO EL 31 DE OCTUERE DE 2019

Actividad principal de la Sociedad: fabricacion y venta de productos y servicios para la industria Petrolera.

Fecha de inscripcidn en el Registro Piblico de Comercio (RPC) del contrato social: 24 de agosto de 1961.

Fecha de la dlima medificacion al estatuto: 1 de febrero de 2019,

Nimero de Registro correlativo en la Inspeccion General de Justicia (1GJ): 170.083.

Fecha de cumplimiento del plazo social: 23 de agosto de 2060,

Clave Unica de Identificacidn Tributara (CUIT): 30-53778210-4.

Sociedad controlante:

— Denominacion social: Pecom Servicios Energia S.A.

— Actividad principal: construccidn, direcc[{}n, ejecucion, consultoria, montaje, aupemisién: instalacion,
asesoramiento, mantenimiento, explotacion y ejecucion de toda clase de obras de construccion, ingenieria
y arquitectura.

—  Domicilio: Boulevard Cecilia Grierson 225 - Piso 7 - Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

—  Paricipacion sobre el patrinionio neto y sobre los votos: 100%:.

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL

(Cifras expresadas en miles de pesos - Nota 2.11)

Suscripto,
inscripto,
Cantidad de integrado y
acciones Clasedeacciones emitido
6.120.900 Ordinarias, nominativas, no endosables, de valar
nominal 10 cada una vy de un voto por accion 61.909

o 2 efectos de su identi
& infarme de fecha 28

Fimado a efectos de s dentificacian
Con npestro Infarme: e facha 28-02-2070 &
=L

PISTRELLL, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SHL
CPGCECABAT 1-F 13 ) —

JAVIER GREMES CORDERD

PEDRO EUGENKD ARAMEBLRL LEONEL GERMAN TREMONTI FPresidents
Sindico Tiiular . Sacio
ADogado Contador FPoblco LLB.A,

GRACGLE T° 57 = F 18 CPECECABRMA TN 315-FT 173
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BOLLAND Y CIA. S.A.U.

BALANCES GENERALES AL 31 DE OCTUBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos - Nota 2.11}

2019 2018
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos {Nota 3.a) 82216 275.979
Inversiones (Anexo 1) 1.803 259.307
Créditos por ventas (Nota 3.b) 2.199.218 1.810.337
Otros créditos (Mota 3.¢) 259 368 2091 554
Bienes de cambio (Nota 3.d) _1.390771 1272880
Total del activo corriente 3.943.376 3.910.057
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (Mota 3.c) 410 1.282
Inversionas (Anexo ) 223588 152.513
Bienes de uso (Anexo 1) 5896.824 548.935
Total del activo no corriente 820822 702730
Total del activo 4.764.198 4612 787
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales (Nota 3.e) 892014 a04.860
Préstamos (Mota 3.1) 332.484 F33.358
Remuneraciones y cargas sociales (Nota 3.g) 547.282 596.4489
Cargas fiscales (Nota 3.h) 186.803 314.512
Otras deudas (Nota 3.1) 400.000 180.662
Total del pasivo corriente 2.358.583 2.229.841
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos (Nota 3.f) 6.384 41.955
Cargas fiscales (Nota 3.h) 57136 - 9.948
Otras deudas (Nota 3.1) 118.239 204.520
Previsiones (Anexo [11) 22269 43769
Total del pasivo no corriente 204.028 300182
Total del pasivo 2.562.611 2.530.033
PATRIMONIO NETO (segun estado respective) 2.201.587 2.082.754
Total del pasivo y el patrimonio neto 4764198  4.612.787

Las notas 1 a7, los anexos | a Vi y los estados contables consolidados
gue se acompanan {Cuadro [) son parte integrante de estos estados contables.

Firmada a efectos de su dentificasidn
con neesiro infarme de fecha 28-02-2020
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SHL,
CREECABAT 1-F13

[ @ ———— __  \¥
j"l JAVIER GREMES CORDERO

= LEONEL GERMAN TREMONTI Frasidenta
Sindica Tilular Socip
Abogads Contadar Publics ULELA, h

CPACF T 57-F o1 CRCECABA T"315-F 173
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BOLLAND Y CIA. S.A.U.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos - Nota 2.11)

VENTAS DE MERCADERIAS Y SERVICIOS (Nota 3j)

COSTOS DEVENTAS Y DE LOS SERVICIOS PRESTADOS (Anexo V)

Utilidad bruta
GASTOS DE ADMINISTRACION (Anexo V1)
GASTOS DE COMERCIALIZACION (Anexo V1)
OTROS INGRESOS OPERATIVOS

RESULTADOS DE PARTICIPACIONES PERMANENTES EN
SOCIEDADES (Nota 3.k)

RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA, netos (1)

OTROS EGRESOS, netos (Mota 3.1)
Ganancia antes del impuesto a las ganancias

IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Nota 3.m)
Ganancia neta del ejercicio

(1) Incluye el resultado por cambio en el poder adguisitive de la moneda (RECPAM).

8.400.713

(5.791.647)

2.608.072

(315.569)

(1.176.595)

22.375

16.456
(151.480)

(219.042)

785217

(228.892)

556.325

Las nolas 1 a 7, los anexos | a V1 y los estados contables consolidados
que se acompanan (Cuadra 1) son parte integrante de estos estados contables.

Fiphado a efecins de sudeptificacidn Firmado & efectos de su identificacidn
i con TUESTG Informe de fecha 268-02-2020

CPRCECABA T 1 =Ry

LEQOMNEL GERMAN TREMOMTI
Boio
Contador Pablico UL.B.A
CPCECABRAN T 315-F 173

Fio ELGENKD ARAMB

Abogada
GPAGE T 57 -F'%

PISTRELLL, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADDS 5.R.L

et

-

JAVIER GREMES CORDERD
Presidents
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BOLLAND Y CiA. S.A.U.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos - Nota 2.11)

Aportes de los

propietarios Resultades acumulados
Capital Ajuste Reserva Reserva Resultados
suscripte  capital legal voluntaria no asignados Total

Saldos al inicio del ejercicio 61.209 §913.684 18633  1.000.301 ‘88227 2.082.754
- Constitucidn de reserva voluntana dispuesta por

la Azamblea General Ordinana de Accionistas del

27 de febrero de 2019 = - - T60.936 {760.938) -
— Dividendos en efective dispuestos por el

Directorio del 30 de agosto de 2019 - = = (437.492) - (437 .492)

Ganancia neta del ejercicio - 556.325 556325

Saldos al cierre del gjercicio 61.909 g13.684 18633  1.323.745 {116.384) 2201 587

Las notas 1 a 7, los anexos | 2 VI y los estados contables consolidados
que se acompafian (Cuadro 1) son parte integrante de estos estados contables.

do-a cfectes de su

bifiesueidin Firmada a efectos-de su identificacidn
& informe de fetha ¥

oo nUestno efame de fecha 28-02-2020
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R:L.
CPCECABAT 1-F 13 —_— __“;;: ==

6 )~ JAVIER GREMES CORDERO
LEONEL GERMAN TREMONTI Presidente

Sindico Titular Sosio ,}1//
Abogado Contaaor Publico ULB.A
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BOLLAND Y CIA. S.A.U.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO )
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos - Mota 2.11)

VARIACIONES DEL EFECTIVO

Efectivo al inicio del ejercicio 535.286
Efeciivo al cierre del ejercicio 94.019
Disminucion neta del efective !441 26T

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO:

ACTIVIDADES OPERATIVAS:
Ganancia neta del gjercicio 556.325

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas:

Depreciaciones bienes de uso 146.6592
Resultados de participaciones permanentes en sociedades (16.456)
Valor residual de las bajas de bienes de uso 917
Aumento de previsiones del gjercicia 48:238
Impuesta a las ganancias devengado del ejercicio 228882
Resultados financieros (10.915)
RECPAM 21.4494
Cambios en activos y pasivos:
Aumento de créditos por ventas (354.825)
Aumento de bienes dg cambio {158.349)
Aumenia de otros créditos (2) {16.558)
Disminucion de deudas comerciales (12.8486)
Disminucion de remuneraciones y cargas socidles {49.167)
Aumenta de cargas fiscales B4.016
Aumento de otras deudas (304.435)
Impuesto a las ganancias pagado (459.556)
Flujo neto de efectiva utilizado en las actividades operativas {336.628)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de bienes de uso (195.498)
Aporte de capital en sociedades controladas (6.062)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion {201.560)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Préstamos cbtenidos 309.775
Pago de préstamos (199.110)
Intereses pagados (13.744)
Flujo neto de efective generada por las actividades de financiacion 56.821

Disminucion neta del efectivo 5441 .26?!

(1) Cajay bancosmds inversiones de rapida conversion en efectivo (colocaciones onginales menares atres meses de plaza),
(2] Meto de créditos capitalizados en sociedad por 48,543

Las notas 1 a7, los anexos | a VI y los estados contables consolidados
gue se acompanan (Cuadro 1) son parte integrante de eslos estados conlables.

o &1 o de Teghe 28-82-2020 O NIUESTD informe de fecha Z0-02-20E0
PISTRELLI, HENREY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.RL.
CIF.CEE.CABA: T 1=F 13 —————

lificacian Femado a efectos de suidentificaciin &
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BOLLAND Y CiA. S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE OCTUERE DE 2019 Y 2018

{Cifras expresadas en miles de pesos - Nofa 2.11)

OPERACIONES DE LA SOCIEDAD Y CAMBIO DEL GRUPO CONTROLANTE
Operaciones de Ia sociedad

Bolland y Cia, S.A.U. (la "Sociedad") se dedica a la produccién y venta de productos quimices, junto con
los servicios asociados de ftratamiento de petrdleo, gas y agua, los servicios de operacion vy
mantenimiento de instalaciones en yacimientos; la fabricacion; venta y reparacion de bombas mecanicas
de profundidad v los servicios genéricamente denominados de mediciones fisicas; la actividad de disefio,
construccion y operacion de plantas de ftratamienio de aguas; y la representacion de empresas
proveedoras intemacionales de equipamientos para la industra del petréleo v el gas completaren el
conjunto de actividades desarrolladas por la Sociedad.

La produccidn y venta de productos quimicos junto con los servicios asociados de tratamiento de
petroleo, gas y agua mantienen la mayor participacion en las ventas de Bolland y Cia. S.ALL

Respecto de las actividades intermnacionales desarrolladas a través de la Sociedad y sus companias
controladas, mantuvimos nuestra presencia en el negocio de productos guimicos en Bolivia y el de
bombas mecanicas de profundidad en Brasil. Adicionalmente en Colombia, hemos adicionado a los
servicios de tratamientos quimicos para la industria del petrdleo y &l gas que veniames brindando, la
comercializacion de bombas mecanicas de profundidad provenienies de Argentina, en linea con la
estrategia de crecimiento definida para ese pais.

Cambio del grupo contrelante

Con fecha 31 de octubre de 2018, Pecom Servicios Energia S.A. empresa del Grupo Perez Companc
adauiria el 100% del capital social de la Sociedad.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

I. MNormas contables aplicadas

Los estados contables de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con el marco de informacion
contable prescripto por la Inspeccién General de Justicia (1GJ), que reguiere aplicar las normas
contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CABA), en cuanto no esté
previsto de diferente forma en la ley, disposiciones reglamentarias o resoluciones de dicho organismo
de control. '

da a efeclos da su idenlificacan Farmado a efecios de su identificacidn

elinforma de facha 28-00- con nuesiro informe de fecha 28-02-2000
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BOLLAND Y CIA. S.A.U.

La expresion normas contables profesionales vigentes en CABA se refiere al marco de informacion
contable compuesto por las Resoluciones Tecnicas (RT) & Interpretaciones emitidas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) y aprobadas
por &l Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(CPCECABA). De las posibilidades gue brinda ese marco contable, la 1GJ permite optar por:

al las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) del Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés), o la NIF para Pequefias y
Medianas Entidades. incorporadas por la FACPCE a su normativa contable en la RT N” 268 v
Circulares de adopcidn de las NIIF, o bien

b} las normas contables profesionales argentinas emitidas por la FACPCE y aprobadas por el
CPCECABA, distintas a la RT N* 26.

La Sociedad ha optado por la posibilidad indicada en el acapite (b) precedente.
Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacian de los estados contables de acuerdo con las normas mencionadas precedentemente
requiere la elaboracion y consideracién, por parte de la Direccign de la Sociedad. de juicios,
estimaciones y supuestos contables significatives que impactan en los saldos informados de activos
y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la determinacion y exposicion de aclivos y pasivos
contingentes a la fecha de dichos estados. En este sentido, la incerftidumbre asociada con las
estimaciones v supuestos adoptados podria dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian
diferir de dichas estimaciones y reguerir de ajustes significativos a los saldos informados de los
activos y pasives afectados.

Cuestiones no previstas: aplicacion de fuentes normativas supletorias

Las cuestiones de medicion no previsias en las normas contables profesionales argentinas podran
resolverse mediante (i) la utilizacion de normas contables particulares gue traten temas similares y
relacionados (salvo que la norma que se pretende utilizar prohiba su aplicacion al caso particular que
seintenla resolver, o indigue que el tratamiento contable gue establece, no debe ser aplicado a otros
casos por analogia); (i) la aplicacion de las normas sobre medicion contable en general; v (i) los
conceptos incluidos en el Marco Conceplual de las normas contables profesionales argentinas
vigentes, en el orden de prioridad antes indicado.

Cuando la resolucion de la cuestion de medicion no prevista a partir de las fuentés antes indicadas
no resulte evidente, se podran considerar en forma supletoria para la formacion del juicio de la
Direccian v el desarrollo de la correspondiente politica contable, en orden descendente de prioridad
(i} las Normas Intermacionales de Informacion Financiera (MIF), la Norma Intemacional de
Informacién Financiera para las PyMES e Interpretaciones que hayan sido aprobadas y emitidas por
el International Accounting Slandards Board (IASB);, y (i) sin un orden eslablecido, los
pronunciamientos mas recientes de otros emisores que empleen un marco conceptual similar para
la emision de normas contables, las practicas aceptadas de la industria y la doctrina contable, con la
condicion de gue las fuentes supletorias utilizadas no entren en conflicto con las fuentes normativas
sefialadas en el parrafo anterior, y hasta tanto la FACPCE emita una norma que cubra la cuestion de
medicién involucrada,

:nfificacian Frmido o efecios do s identificacidn
02-2020 con nuesira informe de fecha 28-02-2000
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BOLLAND Y CiA. S.A.U.

Unidad de medida
a) Entorno econdmico y marco normativo

Los estados contables al 31 de octubre de 2019 han sido ajustados para que queden expresados
en moneda de poder adguisitivo de esa fecha, de conformidad con lo establecido por la I1GJ, que
a los fines de la reexpresion de los estados contables en moneda homogenea requiere aplicar
las normas gue sobre el particular ha emitide la FACPCE y adoptado el CPCECABA.

Las siguientes son las principales normas legales y profesionales y guias de aplicacion gue
regulan la reexpresion de los esiados contables en maneda homogénea:

i. Ley N° 27.468, que dispuso la derogacién del Decreto N° 1269/2002 (modificado por el
Decreto MN* 664/2003), que establecia una restriccidn para la aceptacion de estados
contables reexpresados por parte de ciertos organismos de control, y da plena aplicacion al
articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y sus modificatorias.

ii. Las normas contables emitidas por la FACPCE: Resclucidn Téenica (RT) N° 6 (Estados
contables en moneda homogénea), RT N° 17 (seccion 3.1: Expresion en moneda
hHomogénea), & Interpretacion N® 8 (Aplicacion del parrafo 3.1 de la RT N7 17); v la Guia de
aplicacidn de la RT N° 6 emitida por el Consejo Elaborador de Normas de Contabilidad y
Auditoria.

Para concluir sobre Ia existencia de un contexto de alta inflacion que amerite la reexpresion
de los esiados contables estas normas establecen (a) que correzponde evaluar, entre otras
caracteristicas del contexto economico, la existencia de una correccidn generalizada en los
precios y salarios anie la evolucidon de los Indices de precios; la brecha entre |a tasa de
interés para colocaciones en moneda local v en una maneda extranjera estable; y el
comportamiento general de la poblacidn para conservar la riqueza ante la perdida del poder
adquisitivo de la moneda local; y (b) como solucién practica, que los estados contables deben
reexpresarse para incorporar el efecto de los cambios en el poder adquisitivo de la moneda
cuando se presente el hecho factico de una varacion acumulada en el indice general de
precios utilizado para reflejar esos cambios que alcance o sobrepase el 100% trienal. Debido
a diversos factores macroecondmicos, la inflacion trignal se ubicd en 2018 por encima de
ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno nacional, y olras proyecciones disponibles,
indican que esta tendencia no se revertira en el corto plazo.

ji. La Resolucidn JG N® 539/18 de la FACPCE, modificada por la Resolucidn JG N® 553/19,
gue, considerando lo dispuesto en las normas contables profesionales mencionadas
precedentemente, declard la existencia de un contexto de alia inflacion en Argentina a partir
del 1° de julio de 2018 y requiric aplicar la RT N* 6 en la preparacion de los estados contables
correspondientes a ejercicios anuales o pericdos intermedios cerrados a parlir de esa fecha,
estableciendo ademas (a) la posibilidad de ufilizar una serie de simplificaciones destinadas
a facilitar el proceso de reexpresion a moneda homogeénea, y (b) un periodo de transicion
para estados contables corespondientes a ejercicios anuales o pericdos intermedios
cerrados entre el 1 de julio de 2018 y el 30 de diciembre de 2018, inclusive, durante el cual
la reexpresién a moneda homogénea fue opiativa.

iv. La Resolucion N* 107/2018 del CPCECABA, que ratifica los términos de la Resolucion JG
MN° 539/18 de la FACPCE para la reexpresion de los estados contables a moneda
homogenea.
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v. La Resolucion General N* 10/2018 de la Inspeccion General de Justicia, que adopta las
normas contables profesionales sobre unidad de medida en la Ciudad Autonoma de Buenos
Ajros,

Para la reexpresion de los estados contables a moneda homogénea se uliliza una serie de
indices que combina el indice de Precios al Consumidor (IPC) Nacional publicado por el Instituto
Macional de Estadisticas y Censos (INDEC) a pariir de enero de 2017 (mes base: diciembre de
2016) con el indice de Precios Intermos al por Mayor (IPIM) publicado por el INDEC hasta esa
fecha (computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015, respecto de los cuales
na se cuenta can informacion del INDEC sobre la evolucian del 1PIM, la variacion en el IPC de la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires).

Considerando el mencionado indice, la inflacion fue de 50,49% en el ejercicio finalizado el 31 de
octubre de 2019,

De acuerde con la RG 10/2018, la reexpresion de los eslados contables es obligatoria para los
estados contables que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018, y, produclo de la remision a
las normas contables profesionales, un ente podria optar por reexpresar los estados contables
can fecha de cierre comprendida entre el 1° de julio de 2018 y el 30 de diciembre de 2018, o bien
diferir por GUnica vez esa reexpresion hasta el proximo cierre contable.

Haciendo uso de la dispensa mencionada precedentemente, la Sociedad decidid no aplicar la
norma de reexpresion a moneda homogénea en los estados contables correspondientes al
gjercicio finalizado el 31 de octubre de 2018,

La Sociedad habia cesado én la preparacion y presentacion de estados conlables ajustados por
inflacidn a partir de marzo de 2003. El proceso actual de regxpresion 2 moneda homogeénes
requiere reflejar el efecto de los cambios ocurridos en el poder adquisitiva de |z moneda desde
el momento en que se interrumpio el ajuste.

Opciones y tratamiento de excepcion utilizado en el proceso de reexpresion de los
estados contables

Simplificaciones utilizadas por la Sociedad en el proceso de reexpresion de los estados
contables

La Sociedad reexpresd los estados contables de acuerdo con el procedimiento establecido en la
RT N° 6 pero utilizando ciertas simplificaciones admitidas por la Resolucion JG N° 539118 para
el primer ejercicio de aplicacion del ajuste por inflacion, y otras ya admitidas porla RT N* 6y de
aplicacion recurrente.

Opcidn de no determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio precedente al
de primera aplicacion del ajuste por inflacion

La Sociedad ejercid la opcidn prevista en la Resolucion JG N® 539/18, maodificada por la
Resolucion JG N? 55319, que permite aplicar el procedimienlo de ajuste por inflacion
comenzando por el ajuste del patrimonio al inicio del ejercicio actual (fecha de transicién), en vez
de al inicio del ejercicio precedente, y, como consecuencia de ello, no presentar informacian
comparativa para los estados de resullados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de
efectivo. La aplicacion de esta opcion limita la informacion disponible en los estados contables
para el andlisis de la evolucién de distintas partidas y para la determinacion de ratios
habifualmente empleados en la interpretacion de los estados contables.
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Opcion de determinar y presentar los resultados financieros y por tenencia (incluido el
RECPAM) en una sola linea

La Sociedad ejercid la opcidn prevista en la RT N° 6 y en la Resolucion JG N* 539/18 de no
efectuar una apertura de los resultados financieros y por tenencia, incluide el RECPAM & incluiro
en una Unica linea del estado de resultados. Esta presentacion también representa una limitacian
para la determinacion de cierfos ratios financieros.

Opcion sobre presentacion de informacion complementaria

La Sociedad presenta el estado de flujo de efective por el método indirecto, vy expone en las
actividades operativas y formando parte del resultado del ejercicio a los resultados financieros y
por tenencia (incluido el RECPAM) generados por el efectivo y equivalentes al efectivo. La
Interpretacion N° 2 de la FACPCE requiere revelar en la informacion complementaria el
tratamiento sequido y el importe de la variacion no segregada. La Sociedad ha elegido no revelar
el importe de esa varacion de acuérdo a [a opcion establecida en la Resolucidn JG N 539/18.

Opcion en la aplicacion del método del impuesto diferido

La Sociedad ejercid la opcion prevista en la Resolucion JG N* 539/18 de |la FACPCE modificada
por la Resolucion JG N® 553/19 punta 3.8A que permite no presentar la conciliacidn que explica
la diferencia entre la tasa nominal y efectiva en el impuesto a las ganancias.

Descripcion del proceso de reexpresion de los estados contables
Reexpresion del estado de situacion patrimonial

i. Las partidas monetarias (aguellas con un valor nominal fijo en moneda local) ne se
reexpresan, dado gue ya se encuentran expresadas en |la unidad de medida corriente a la
fecha de cierre del periodo sobre el cual seinforma. En un periodo inflacionario, mantener
activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos monetarios
genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas
a un mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La pérdida o
ganancia monetaria se incluye en &l resultado del periodo sobre el que se informa.

ii. Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el que
se informa, no se reexpresan a efectos de su presentacién en el balance general, pero el
proceso de ajuste debe completarse para determinar en términos de unidad de medida
homogénea los resultados producidos por la tenencia de esas partidas no monelarias.

ii. Las partidas no monetarias medidas a costo histérico 0 a un valor corriente de una fecha
anterior a la de cierre del periodo sobre el cual se informa se reexpresan por coeficientes
gue reflejen la varacion ocurrida en &l nivel general de precios desde la fecha de adquisicion
o revaluacion hasta la fecha de cierre, procediendose luege a comparar los importes
reexpresados de esos aclivos con los correspondientes valores recuperables. Los cargos al
resultado del periodo por consumo de aclivos no monelanos (depreciacion, amortizacion,
valor residual de actives dados de baja, elc.) se determinarén sobre la base de los nuevos
importes reexpresados.
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La reexpresion de los activos no monetarios en los términos de unidad de medida corriente
al final del periodo sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para propdsitos fiscales,
da lugar a una diferencia temporaria gravable y al reconocimiento de un pasivo por impuesto
diferido cuya conlrapartida se reconoce en el resultado del periodo.

Reexpresion del estado de resultados

El procesc mas depurado de reexpresion del estado de resultados a moneda de la fecha de
cierre del periodo por el gue se informa contempla los siguientes principales aspeclos:

Las ingresos ¥ gastos se ajustan desde la fecha de origen de las fransacciones que los
originan o del correspondiente devengamiento;

Los consumos de activaos no monetarios medidos a valor corriente del momento previo al
consuma se ajustan desde el momeanta del consumo registradeo;

Las parlidas del resultado gue reflejan o incluyen en su determinacion el consumo de aclivos
medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de registracion del
consumo, se ajustan tomando como base |3 fecha de origen del active con el que esta
relacionada la partida;

Los resultados por tenencia y ofros que surgen de comparar dos mediciones expresadas en
moneda de poder adquisitivo de diferenles fechas, requieren identificar los impories
comparados v reexpresarlos por separado para volver a efectuar la comparacidn con los
importes ya reexpresados; y

La Sociedad ha oplado por determinar y presentar los resultades financieros v por lenencia,
incluyendo el RECPAM, en una sola linea, cumplimentando en otros aspectos el proceso de
reexpresion mencionado precedentemente.

Reexpresion del estado de evolucion del patrimonio neto

Firmnacka

efeclos de su identd

A la Techa de transicidn “inicio del ejercicio de 2019°, por la utilizacion de'la simplificacion
admitida por la Resolucién JG N° 53918, fueron aplicadas las siguientes normas
particulares:

Aportes de los propietarios
a) El capital aportado se reexprest desde la fecha de suscripcion.
Resultados acumulados

a) Las ganancias reservadas se mantuvieron a la fecha de transicion a su valor nominal
(importe legal sin reexpresar).

b) Lesresultados no asignados reexpresados se determinaron por diferencia entre gl activo
neto reexpresado a la fecha de transicién y el resto de los componentes del patrimonio
imcial expresados como se indica en los apartados precedentes.
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ii. Luego de la reexpresion a la fecha de lransicion indicada en (i) precedente, todos los
componenies del patrimonic al inicio son llevados a moneda de cierre aplicando el indice
general de precios desde el principio del periodo, vy la variacién de esos componentes se
regxpresa a maoneda de cierre de |a siguiente manera: si se trata de aportes, desde |a fecha
de suscripcion; si son movimientos permutativos gue afecten los resultados acumulados,
desde la lecha de cierre del ejercicio anterior si la Asamblea de Accionistas trata los
resultados acumulados en moneda de ese momento, en lanio si la Asamblea de Accionistas
trata los resultados en moneda de poder adquisitive de la fecha de la Asamblea de
Accionistas, los movimientos permutativos se reexpresaran desde la fecha en gue esia
expresada esa moneda; si se frata de reducciones de los resultados acumulados por
movimientos modificativos, desde la fecha de realizacion de la Asamblea de Accionistas que
tome la decision, en tanto que si son partidas de resultados diferidos deben presentarse en
términos reales.

Reexpresion del estado de flujo de efectivo

Todas las partidas de este estado se reexpresan en términos de la unidad de medida corrente
a la fecha de ciemre del periodo sobre el gue se informa.

El RECPAM gue refleja los cambios en el poder adquisitivo de los componentes del efectiva y
de los equivalentes al efectivo se presenta en el estado de flujo de efeclivo en la seccidn "Causas
de |las variaciones del efective” integrando las aclividades operativas y formando parte del
resultado del gjercicio,

Criterios de valuacion

Los principales criterios de valuacion ulilizados para la preparacion de los eslados conlables sonlos
siguientes:

a) Cajay bancos:
En moneda nacional: & su valor nominal.

En moneda extranjera: a su valor nominal convertido al tipo de cambio vigente al cierre de cada
gjercicio para la liquidacién de estas operaciones (Anexo V),

b) Créditos por ventas, otros créditos y deudas, excepto previsiones:

En moneda nacional: en base a la ‘mejor estimacion de la suma a cobrar o a pagar, segin
corresponda, descontado en |os casos que fuera pertinente, ufilizando |a tasa estimada en &l
momento de su incorporacidn al activo o pasiva v en la medida gue sus efectos fueran
significativas.

En moneda extranjera: de acuerdo con el crterio mencionado precedentamente, teniendo en
cuenta los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio (Anexo V).

Los créditos y pasivos con partes relacionadas han sido valuados de acuerde con las condiciones
pactadas entre las partes involucradas.
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Inversiones:
— Cornentes:;

Fondos comunes de inversidn: se valuaron al valor de cotizacion de las cuotas partes al
cierre del ejercicio; nelo de los gaslos estimados necesanos para su venta.

— Mo corrientes:;

Las partidas patrimaniales y los resultados de la Sucursal Bolivia han sido consaolidadas linea
por linea en base a los estados contables al 31 de octubre de 2018 y 2018.

Las inversiones efectuadas al 31 de octubre de 2019 en Bolland do Brasil 5.A. ¥ Pecom
Energia de Colombia S.A.5. han sido valuadas al valor patrimonial proparcional siguiendo el
procedimiento establecido por la RT N°21 de la FACPCE. Para la determinacion del valor
patrimonial proporcional al 31 de octubre de 2019 y 2018, se ha utilizado informacion
contable de las sociedades controladas a dichas fechas.

Inversiones en el exterior - Conversion de estados contables en moneda extranjera

La Sociedad ha optado por la aplicacion del metodo de conversion eslablecido en la Seccion 1
“Conversionas de estados contables para su consolidacion o para la aplicacion del metodo de
valor patrimonial o del de consolidacidn proporcional” de la Resaolucion Técnica N°18 de la
FACPCE a efectos de convertir a pesos los estados contables expresados en moneda extranjera,
mencionados en los parrafos anteriores.

Dicho método es aplicable a la conversidn de estados contables de subsidianas clasificadas
como “integradas”.

De acuerdo con lo establecido en dicha reésolucian, los aclivos y pasivos expresados en moneda
extranjera de fecha de cierre y valuados conforme a los criterios de medicion contable descriptos,
se convirtieron a pesos empleando los tipos de cambio vigentes entre ambas monedas a la fecha
de cierre de los estados contables_ Por otra parte, las medicionas que en los estados contables
estan expresadas en moneda extranjera de momentos anteriores al cierre (por ejemplo: bienes
de uso, apories y reliros de los propietarios, efc.) se convirtieron a pesos empleando los tipos de
cambio historicos correspondientes a la fecha de origen de |as transacciones.

Los ingresos y gastos, expresados en moneda extranjera, se convirtieron a pesos empleando los
tipos de cambia histdricos promedio de los meses correspondientes a las fechas de registracion
de las transacciones. Las diférencias por conversion resultantes se imputaron al rubro resultados
financieros y por tenencia, netos del estado de resultados.

Llave de negocios:

El valor llave representa ef exceso del costo de adquisicion sobre el valor corriente de los activos
netos del negocio adquirido al porcentaje de participacion de la Sociedad.

Al 31 de octubre de 2019 el valor lave corresponde a la adguisicion del 65% de las acciones de
Pecom Energia de Colombia S.A.S. (Ex Centro de Distribucién Quimica S.AS.). La fecha
efectiva de la adguisicidn fue el 30 de junio de 2017, a su vez, con fecha 31 de octubre de 2018,
la Sociedad adqguino el 35% restante de |las acciones de Pecom Energia de Colombia S.A.5. (Ex
de Distribucion Quimica S.A.S.).
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La amortizacién de la llave de negocio ha sido calculada por el método de linea recta en base a
una estimacion de 20 afios, caonsiderando el promedio ponderado de fa vida Gtil remanente de
los activas identificables de la sociedad adquiera, gue estan sujetos a depreciacian.

El valor residual de la llave de negocio generada por la adquisicidn del 100% de las acciones de
Pecom Energia de Colombia 5.A.5. (Ex Centro de Distribucion Quimica 5.A.8,) ha sido expuesta
en el rubro “Inversiones”, integrante del activo no corriente. La amortizacion por el ejercicio 2019
ascendit a 4.857 vy fue incluida deniro del rubro *Resultado de participaciones permanentes en
sociedades”.

El valor residual de la llave de negocio no supera su valor recuperable al cigrre del gjercicio.
e} Bienes de cambio:

Han sido valuados al costo de reposician considerando los precios de contado para volumenes
habituales de compra.

El valor de los bienes de cambio asi determinado, no supera su importe recuperable a las fechas
respectivas.

f} Bienes de uso:

Se valuaron a su costo de adquisicion, reexpresado de acuerdo con lo indicado en la Nota 2.1,
menos las corespondientes depreciaciones acumuladas.

Las depreciaciones han sido calculadas por el método de linea recta en base a la vida dtil
estimada de los bienes, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de
sU vida util.

Los anticipos a proveedores han sido valuados en funcidn a las sumas de dinero entregadas.
El valor de eslos activos na supera su valor recuperable al cierre de cada ejercicia,
q) Previsiones:
Deducidas del activa:

Para deudores incabrables: se constituyd en base a un andlisis de recuperabilidad de la
cartera de créditos.

Para desvalorizacion de bienes de cambio: se ha constituido para reducir el valor de ciertas
existencias de bienes de cambio de lenla rotacion u obsaoletas, 3 su valor probable de
realizacion, determinada sobre la base de un analisis individual de las mismas.

—  Incluidas en el pasivo:

Para juicios: se han constituido para cubrr situaciones contingentes gque podrian resultar en

una pérdida para la Sociedad, cuya materializacion depende de que uno o mas eventos

( Va futuros ocurran o dejen de ocurrir. La evaluacion y estimacion de los montes de los pasivos

= contingentes es realizada por la Direccién de la Sociedad en base a los elementos de juicia
disponibles v la opinidn de sus asesores |legales.
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En opinian de la Direccidn de la Sociedad la prevision constituida al cierre de cada ejercicio

resulta suficiente para afrontar fas situaciones a l[as que se encuentra expuesta. La evolucion
de las previsiones se expone en el Anexo 1.

h) Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta, e impuesto diferido:

PEDRG

a efecios de gu et
informe de fecha

La Sociedad determina el impuesto a las ganancias a pagar aplicando la tasa vigente del 30%
sobre la utilidad impositiva del ejercicio. Asimismo, la Sociedad determina el cargo contable por
el impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido, el cual consisle en el
reconocimiento (coma crédito o deuda) del efecta impositive de las diferencias temporarias entre
la valuacion contable e impositiva de los activos y pasivos, determinado a la tasa vigenle a la
fecha de reversion de dichas diferencias, y su posterior imputacion a los resultados de los
ejercicios en los cuales se produce la reversion de las mismas. Cuando existen guebrantos
impositivas acurmulados susceptibles de disminuir ganancias impositivas fuluras, o el impuesto
diferido resultante de las diferencias lemporarias sea un activo, se reconocen contablemente
dichos crédilos en la medida en que la Direccion estime que su aprovechamiento sea probable.
Cuando el impuesto diferido resultante de las diferencias lemporarias sea un pasivo, se reconoce
contablemente dicho pasivo.

Para la determinacion de la ganancia neta imponible de los ejercicios que se inicien a partir del
1° de enero de 2018 debera deducirse o incorporarse al resullade impositivo del ejercicio que se
liquida el ajuste par inflacién que se obtenga por aplicacion de las normas parliculares contenidas
en el Titulo VI (articulos 95 a 98) de |a ley de impuesto a las ganancias (texio ordenado en 1897
y sus modificaciones). Este ajuste procedera solo si se cumplen con los parametros fijados en el
pentltimo y el Ultimo parrafo del articulo 95 de la ley, es decir, &l procedimiento dispuesio sera
de aplicacién cuando se verifique un porcentaje de variacian del IPC suministrado por el INDEC,
conforme a las tablas que a esos fines elabore la AFIP, llegara a acumular (a) en los 36 meses
anteriores al cierre del gjercicio que se liquida, un porcentaje superior al 100%, y (b) exista una
varacion del 55%, 30% y 15% para el primer, segundo y tercer gjercicio de aplicacion que se
inicien a partir del 1° de engro de 2018, respectivamente.

Al 31 de octubre de 2019 |a variacion interanual del IPC no alcanzd el umbral del 55% fijado en
la ley del impuesto para tornar operativo el ajuste por inflacion impositivo.

A los efectos de la determinacion de la provision por impuisto a las ganancias por el gjercicio
finalizado al 31 de octubre de 2019 la Sociedad ha aplicado los mecanismos de ajuste por
inflacion previstos en el Titulo VI de la ley del gravamen.

Elle asi, en virtud de la inconstitucionalidad de los dos Oitimos parrafos del articule 85, del
seqgundo articulo agregado a continuacion del articulo 118 de [a ley del impuesto a las ganancias
(t.o. 1997, con las modificaciones, sustituciones y agregados establecidos por las leyes 27 430
y 27 468), en tanto impiden la aplicacidn de los mecanismos de ajuste por inflacién impositivo
previstos en el citado Titula VI,

Tal circunstancia sera informada mediante nota declarativa junto con [a presentacion de [a
declaracion jurada del mencionado Impuesto, a la Administracion Federal de Ingresos Poblicos
(AFIP) y mediante la presentacion de la accion declarativa de certeza (Art. 322 del Codigo
Procesal Civil y Comercial de la Nacion) ante la justicia federal de primera instancia.

cidin Firmade @ efeclos de su identilicaadan
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En dichas presentaciones se expondran los argumentos y antecedentes jurisprudenciales de la
Corte Suprema de Justicia de Ia Nacién, que si bien refieren a las leyes vigentes con anterioridad
a la Ley de Reforma Tributaria 27.430 y Ley 27 468, sus conclusiones en cuanio convalidé la
aplicacion de los mecanismos de ajuste por inflacion impositivos, sefialando gue el impuesto se
convierte en confiscatorio cuando el ratio de imposicidn que surge de relacionar el impuesto
determinado sin ajuste impositive por inflacidn con la utilidad impositiva ajustada por inflacién
resulta sustancialmente superior a la tasa de imposician {actualmente del 30%) prevista por el
legislador pueden razonablemente aplicarse al periodo fiscal 2018. En el caso de la Sociedad
para &l ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2018 dicho ratio asciende a 53,73%, la Direccion
de la Sociedad y sus asesores impositivos enlienden que la situacion de hecho considerada por
la doctrina de la Corte se encuentra configurada,

Para el ejercicio fiscal finalizado el 31 de octubre de 2013, la Sociedad ulilizd la tasa corporaliva
del 320% para |a liguidacian del impuesto a las ganancias.

La Ley N® 27.260, publicada en el baletin oficial el 22 de julio de 2016 deroga el impuesto a la
ganancia minima presunta para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2019.

i) Cuentas del patrimonio neto:
Se encuentran reexpresadas de acuerdo con lo indicado en fa Nota 2.1

j) Cuentas del estado de resultados:
Las cuentas del estado de resullados se encuentran reexpresadas de acuerdo con el criterio
mencionado en la MNota 2.0, excepto las cuentas que acumuian consumos de activos no
monetarios que se reconocen de acuerdo al valor ajustado de dichos activos.
Los resultados financieros y por tenencia netos, incluyen los intereses devengados, las
diferencias de cambio generada por aclivos v pasivos, el resultado por tenencia de bienes de
cambia y el RECPAM, enfra ofros.

IV. Informacion comparativa

Sabre |las cifras comparativas al 31 de oclubre de 2018 se han efectuado ciertas reclasificaciones a
los efectos de exponerlas uniformemente con las comespondientes al presente gjercicio.

3. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

2019 2018
a) Cajay bancos:
Caja (Anexo V) 183 247
Fondo fijo 648 7
Bancos 91385 274961
( i/ 92.216 275.979

Fi : C i ificaidn Finmado o efedos de su idenlifcacion
it} car miesing informe de fechy 28-02-2000
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Créditos por ventas:

Comunes

Valores a depositar

Sociedades Arl. 33 - Ley General de Sociedades N*19.550
(Nota 4 y Anexo V)

Previsidon para deudares incobrablas (Anexa [I1)

Otros creditos:

Corrientes

Gastos pagados por adelantado

Reembolsos por exportaciones {Anexo V)

Depositos en garantia

Oitros creditos fiscales

Socigdades Arl. 33 - Ley General de Sociedades N"13.550 (Nota 4)
Diversos

Previsidn para otros créditos incobrables (Anexo (1)

Mo corrientes

Gastos pagados por adelantado
Depasitos en garantia

Bienes de cambio:

Productos terminados

Mercaderia de reventa

Materias primas

Productos y construcciones en proceso

Repuestos y accesorios

Importaciones en curso

Anticipos a proveedores (Anexo V)

Prevision para desvalorizacion de bienes de-cambio (Anexo 111}

Deudas comerciales:

Comunes
Cheques diferidos a pagar
Sociedades Arl. 33 - Ley General de Sociedades N°19.550 (Nota 4)

Préstamos:
Corrientes

Adelantos en cuenta comiente
Bancarios
Arrendamientos financieros (Mota 5)

Fmado a efecios de sy identificacidn
on nuestng informe de fecha JE-0R-2000
PISTRELLI, HEMRY MARTIN ¥ ASOCIADCS S R.L
CPCECABA T 1-F 13
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2019 2018
2.125.888 1.805.013
22.283 28.389
134.881 83.704
(83.834) (106.769)
2.199.218 1.810.337
72.941 26.188
11.598 18.532
14.904 16.214
94.304 18 767
61.931 206.523
3.690 12,882
5 (7.552)
259 368 201.554
184 929
226 353
410 1.282
526.042 482,724
50.018 61.758
556.808 588.109
102.697 25794
134.697 98.750
96.207 116.245
14 691 18.556
(90.389) (119.056)
1.380.771 1.272.880
703.669 882.028
177.965 22.832
10.380 -
892.014 904.860
309.775 -
9.267 207.380
13.442 25.978
332.484 233.358
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No corrientes

Bancarios
Arrendamientos financieros (Nota 5)

Remuneraciones y cargas sociales:

Remuneraciones y cargas sociales a pagar
Grafificaciones y cargas sociales a pagar
Provision para vacaciones y sueldo anual complementario

Cargas fiscales:
Corrientes

Impuesto a las ganancias a pagar, neto de saldos a [avor
Retenciones de impuesto a las ganancias a depositar
Impuesto-al valor agregado a pagar

Impuesto sobre los ingresos brutos a pagar

Diversos

No corrientes

Pasivo neto por impuesio a las ganancias diferide (Nota 3.m)

Otras deudas:
Corrientes

Dividendos a pagar

Honoranos directores a pagar

Otras deudas socios (Anexa V)

Costlos asociados a la finalizacian de contratos
Provisidn acuerdo Cerro Divisadero

MNo corrientes

Compromizo de aportes en sociedades controladas (Anexo )
Costos asociados a |a finalizacion de contratos

Finmada a efectos de su denliicacidn
con nuestra mfarme de fecha 28032020

CPCECABNT -F12
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2019 2018
1.172 13.884
2127 28.071
6.364 41.955

180.292 320.910

81.411 45.546
285570 220 093
547.282 596,449

- 211.725

11.208 46.911
147.942 28.920

19.671 15.690

7.682 11.266

186.803 314 512

57.136 0048

57.136 9.948

400.000 -

- 6.017

= £8.943

- 5510
e o RO
400,000 180662

- 36.995

118.239 167.525
118.239 204 520

FISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SRL
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Ventas de mercaderia y servicios

Venla de bienes

\enta de servicios

Venta de bienes — Ley General de Sociedades N°19.550 y
relacionadas (Nota 4)

Resultados de participaciones permanentes en sociedades:

Bolland do Brasil S.A.
Pecom Energia de Colombia 5.AS.

Otros egresos, netos:
Otros ingresos

Resultado por venta de bienes de uso
Reintegros recibidos

Recupero de creditos

Diversos

Otros egresos

Impuesto a las cuentas corientes Ley N” 25.413
Indemnizaciones

Gastos por juicios laborales (Anexo i)
Resultado por baja de bienes de uso

Diversos

Impuesto a las ganancias diferido:

Ganancia
(Pérdida)
2019

3.684.992
4 473 365

242.362

8:400.718

5.804
10.652
16.456

2.293
578
3.000
11.387

17.258

(71.209)
(152.094)
(1.663)
(9486)
10.368
— (236.300)
(219.042)

El detalle de los principales componentes de los aclivos y pasivos por impuesto a las ganancias

diferido es el siguiente:

Activos por impuesto a las ganancias diferido
Otras deudas
Diversos

Activo por impuesto a las ganancias diferido

Pasivos por impuesto a las ganancias diferido
Bienes de cambio
Bignes de uso
Diversos
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido
Total pasive neto por impuesto a las ganancias diferido

Fimindao a efectos de su identificacion
con nuesira mforme de fecha 28:02-2020
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SRL,
CrGECABA T 1-F 13

LEONEL GERMAN TREMONTI
S50
Conrador Fablico B A
CPRPCECABA: T 315-F 173

Sindico Titular
Abogado

2019 2018
91.225 92 517

307 s
91.532 92517
(43.480) (16.910)
(87.960) (78.631)
(17.228)  (6.924)
(148.668) (102.465)
(57.136) (9.948)
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El resultado expuesto por impuesto a las ganancias incluye tanto el resultado que se origina en la

delerminacion efectuada sobre bases fiscales, como los efectos del impuesto 3 las ganancias
diferido, de acuerdo al siguiente detalle:

Ganancia
{Pérdida)
2019
Impuesto a las ganancias corrienta {181.704)
Variacion del activo diferido (47.188)
Cargo por impuestos a las ganancias (228.882)

4. SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY GENERAL DE SOCIEDADES
N° 19.550 Y SOCIEDADES RELACIONADAS

b) Los saldos con Sociedades Art. 33 - Ley General de Sociedades N°19.550 vy otras sociedades

c)

CRACFE T257-F 51

relacionadas al 31 de octubre de 2019 y 2018 son los siguientes:

2019 2018
Creditos Otros Deudas Creditos Otros
por ventas créditos  comerciales  por ventas créditos
Bolland do Brasil 5.4, 42 677 24614 - 80.684 24,345
FPecom Energia de
Colombia S.AS. 92204 53T - 3.020 74582
Accionistas (1) - - - - 107.596
Pecom Servicios de
Enirgia S.A. - = 4818 - =
Molinos Rio de la
Plata S A, - - 2505 - -
Turismo Pecom S.A - - = 3.056 - -
Total 134.8817 61.931 10380 B83.704 206523

{1} Corresponde al grupo de accionistas de la Sociedad al 31 de octubre de 2018,

Las operaciones con Sociedades Art. 33 - Ley General de Sociedades N*19.550 y sociedades
relacionadas por el ejercicio finalizado €l 31 de octubre de 2019 =on las siguientes:

Ganancia [/ {Pérdida)
Compra de

bignes y Vanta de Interases Resultados

servicios mercaderias ganados financieras
Bolland do Brasil 5.A. - 161.826 1.399 -
Pecom Energia de Colombia 5.A.5. - 80.536 1.816 -
Pecom Servicios de Energia 5.4, (14 0496) - - -
Molinos Rio de |a Plata S.A. (5.777) - - -
Turismo Pacom 5.4 (78.591) - 3 =
Malinos Agro S.A, - - - 1.400
Total (48.464) 242 362 3.215 1.400

Firmado a efectos da suidenlifcacion
con nuesira informe de fecha 28-02-2020
PISTRELLY, HEMNEY MARTIM ¥ ASOCIADODS SR
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CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS VIGENTES

La Sociedad clasifica sus contralos de arrendamiento en financieros u operativos siguiendo los
lineamientos de la BT N*18 de la FACPCE y de acuerdo con la sustancia econémica de los mismos. La
Sociedad ha firmado Unicamente contratos de arrendamiento operativo de eguipos e inmuebles. Los
costos de dichos arrendamientos se devengan en funcion del plazo del contrato.

Los alguileres devengados por &l gjercicio finalizado el 31 de octubre de 2019 ascienden a 8.645.
Se informa a continuacidn el monto de las cuotas minimas pendientes desagregado por fecha de

vercimientia:
Valor nominal

2019 2018

Hasta un ano : 16.334 35815

A mas de un ano v hasta cinco anos 5775 33.271
Total cuotas minimas a devengar 22109 69,086
Suma de intereses a devengar {3.455) (15.037)
\alor presente de los pagos minimos 18.654 54.049
Porcidon corriente de los arrendamientos financieros (13.442) (25.978)
Pasivo de largo plazo 5212 28.071

APERTURA POR VENCIMIENTO DE CREDITOS Y PASIVOS

Activo Pasivo
Plaza Créditos (1) Préstamos (2) Deudas {3)

Sin plazo 99475 - 31.898
Con plazo
Vencido:
Hasta fres meses 249764 - 67.048
De tres a seis meses 5,968 - 164
De seis a nueve meses - - &1
De nueve a doce meses - - 12
A mas de un afa 26.904 - 470

Total vencida 282 836 - B7.755
A vencer, _
Hasta tres meses 2.157.248 J315.745 1.724.500
De tres a seis meses 1470 5937 86.070
De seis a nueve meses 1,181 6.148 52788
DCe nueve a doce meses 710 4.654 h2.788
A mas de un ano 410 65.384 118.2239

Total a vencer 2160719 338.568 2.044. 685

Total con plazo 2.443.355 338.868 2112440

Total 2542 830 338.868 2.144.338

|:'1]- Moincluye la prevision para dewdores incobrabies.
(2] Los préstamos devengan una iasa promedio de interés nominal anual del 65%
(3) Las Lyen las pravisiones y e pasivo neto por impuesio a las ganancias diferdo.

Firreado a efectos de s identifgacdn Firmado a efectos de sa identificrcion
cogl &l informe de fecha 28-02-R020 con nuestro informe de fecha 28-02-2020
k- PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASCCIADOS S.R.L

CPCELCABRAT1-F fi'-!-

PEDRO ELGENIO ARAMELIRL LEONEL GERMAN TREMONTI
ST TIGlE Socio
Abogada Contador Fobdico LLE A

CRACE T5T -Fraig CREECABA T 315-F" 173



=09

BOLLAND Y CIA. S.A.U.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
El 10 de diciembre de 2019 asumid un nuavo Gobiemo Nacional.

El nuevo gobierno ha establecido como prioridad encarar soluciones para las dificultades en las areas
econdmica y social.

Como medidas direclas del nuevo gobierno, el 23 de diciembre de 2018 se publico en el Boletin Oficial
la Ley N° 27 541 de "Solidaridad Social y Reactivacién Productiva en el marco de Emergencia Publica”
y el Decreto M” 58/2018 que la promulgd. Asimismo, el 28 de diciembre de 2019 se publict el Decreto
N® 99/2019 con kas regulaciones para la implementacion de la ley. Las reformas introducidas se producen
en las dreas economica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y
social, y facultan al Poder Ejecutiva Nacional (PEN) a llevar adelante las gestiones y los actos necesarios
para recuperar y asequrar la sostenibilidad de la deuda publica de la Repiblica Argentina

Las principales medidas contenidas en la ley y su reglamentacidn son las siguientes:
Obligaciones tributarias
a) Impuesto a las ganancias:

La Ley N® 27.430 habia dispuesto para los periodos fiscales iniciados a partir del 1 de enero de 2020,
que la alicuota corporativa de impuesto a las ganancias se reduciria del 30% al 25% y que el impuesto
adicional a los dividendos o utilidades que se distribuyan a personas humanas de Argentina y del
exterior y personas juridicas del exterior se incrementaria del 7% al 13%. La ley suspende ese cambio
de tasas y mantieneg las originales del 30% y 7%, hasta los ejercicios fiscales que se inicien a parlir
del 17 de enera de 20271, inclusive.

La Ley N” 27468 habia dispuesto para los tres primeros ejercicios fiscales iniciadas a partir del 1 de
enero de 2018, que el ajuste por inflacion impositivo positive o negativo que pudiera corresponder
debia distribuirse un tercio en el gjercicio fiscal en que se deferminara el ajuste; vy los dos lercios
restantes, en partes iguales, en los dos periodos fiscales inmediatos siguientes. La ley modified esa
distribucidn y establece que el ajuste posilive o negalivo correspondiente al primer y segundo
ejercicio fiscal iniciados a partir del 1 de enero de 2018, debera imputarse un sexta al ejercicio fiscal
en que se determine el ajuste y los cinco sextos restantes en los cinco periodos fiscales inmediatos
siguientes; en tanto que para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1 de enero de 2021 se podra
deducir el 100% del ajuste en el afio en &l cual se delsrmina.

b) Contribuciones patronales:

Se elimina la reduccion progresiva de las confribuciones previsla hasta el 2022, y las alicuotas se
fijan desde diciembre de 2019 en:

~  20,40% para los empleadares del sector privado con actividad en el sector servicios o comercio,
— 18,00% para los restantes empleadores del sector privado.

Se establecen sumas fijas que podran detraerse de la base de calculo, sin que exista en la norma
prevision de ajuste futuro.

nda n efecios de su disfidicacidn Finmnado a efecios de’'su idenfificacion
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De las contribuciones efectivamente abanadas, se podra computar como crédito fiscal del impuesto
al valor agregado el monto que resulte de aplicar a las bases imponibles los puntos porcentuales que
se fijan para cada jurisdiccion en particular, cuyo lope, en el caso de la Sociedad, asciende a 8 85%.

¢) Tasa de estadistica

Se establece un incremento del 2,50 % al 3,00% en la tasa de estadistica aplicable a importaciones
definitivas para consumo efectuadas desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2020.

Para las importaciones de bienes de capital a ser utilizados en &l marco de inversiones en desarrollo
de produccion de hidrocarburos provenienles de reservorios no convencionales y cierdas
importaciones temporarias, se extiende hasta el 31 de diciembre de 2020 la aplicacion de una tasa
de 0%

d} Impuesto para una Argentina inclusiva y solidaria (PAIS)

Se establece con caracter de emergencia, por el término de cinco periodos fiscales, un impuegsto que
grava con una tasa del 30% las operaciones vinculadas con la adquisicion de moneda extranjera
para atesoramiento, compra de bienes y servicios en moneda extranjera y transporte internacional
de pasajeros, y estan alcanzados todos los sujetos residentes en Argentina, ya sean personas
humanas o Juridicas. El gravamen no revistara el caracter de pago a cuenta de ningan impuesto.

e) Derechos de exportacién

Se faculta al PEN a incrementar los derechos de exportacion hasta (i) un 33% del valor imponible o
del precio oficial FOB para |as habas de soja, (i) un 15% para las exportaciones de mercancias que
no estaban sujetas a derechos de exportacion o tenian una alicuota del 0% al 2 de septiembre de
2018, (i) un 5% para los productos agroindustnales de las economias regionales definidas por el
PEN, v (iv) un 5% del valor imponible o del precio oficial FOB para productos industriales y servicios.

Aspectos laborales y tributacion de la nomina

Se faculta al PEN a disponer ‘incrementos salarialés minimos que 10s empleadores del sector privado
deberan abonar a sus trabajadores, y también faculta al PEN a eximir por liempo limilado del pago de
aportes y contribuciones al Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA) sobre log aumentos que
decrete el PEN o resulten de negociaciones colectivas.

Al respecto. el PEN dispuso mediante el Decreto N™ 14 /2020 un incremento salarial minimo y uniforme
de 4.000 pesos, a pagar 3.000 pesos en enero de 2020 y otros 1.000 pesos con &l sueldo de febrero de
2020. Este incrementao corresponde a los trabajadores del seclor privado que se desempeiien en relacion
de dependencia y debera ser absorbido por |as negociaciones paritarias 2020.

Asimismo, la ley faculta al PEN a efectuar reducciones de apories y contribucianes al SIPA a limitadas
jurisdicciones y actividades especificas o en situaciones criticas. En este caso la eximicion no seria total,
y no se limitaria a los futuros aumentos por decreto o paritarias sino que podria aplicar sobre todo el
salario.

Vinculado a aspectas labarales, previamente a la emision de la Ley N* 27.541 y por medio del Decreto
de Necesidad y Urgencia N® 34/19 publicado el 13 de diciembre de 2019, el PEN instaurd por un plazo
de 180 dias la doble indemnizacion para trabajadores despedidos sin justa causa: Esla medida no es
aplicable a las contrataciones celebradas con posterioridad a la entrada en vigencia del decreto.

Firmado s afactas de-su identficacion Firmada a efectns de su identilicacon
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Sistema energético

La ley faculta al PEN a mantener las tarifas de electricidad y gas natural que estén bajo jurisdiccion
nacional y a iniciar un proceso de renegociacion de la revision tarifaria integral vigente o iniciar una
revision de caracter extraordinario, a pariir de la vigencia de la ley y por un plazo maximo de hasta 180
dias, propendiends a una reduccion de la carga tarifaria real para el afio 2020,

En uso de las facullades delegadas, el Gobiemo Macional anuncid la suspension de cualguier
actualizacion de las tarifas de electricidad y gas por los 180 dias previstos en la ley.

Consistente con la suspension de la actualizacion de tarfas 2n el drea de energia, €l precio de los
combustibles se ha mantenido sin actualizacion durante el afo 2020.

Sociedades Capital social

Se suspende hasta el 31 de diciembre de 2020 la aplicacion de los a articulos 94, inciso 5 {disolucidn de
la sociedad por pérdida de capital social) v 206 (reduccién obligatoria del capital social por pérdidas
acumuladas) de la Ley General de Sociedades.

Mercado cambiario

En el marco del procesa de ajuste del mecanismo de control de cambios necesario para preservar las
reservas del BCRA, las Comunicaciones "A" 8854 y "A” BB56 extienden con plazo indefinido las normas
sobre comercio exteriar y cambios emitidas por el BCRA, que finalizaban originalmente el 31 de diciembre
de 2019. De esas normas cabe resaltar las siguientes (a) los exportadores estan obligados a ingresary
liquidar en el mercado libre de cambios las divisas provenientes del cobro de sus exportaciones de bienes
y servicios dentra de los cinco dias habiles de su percepeion o acreditacion en cuentas del exterior, con
plazos maximos admitidos para la ocurrencia del cobro, que son mas esfriclos para operaciones con
vinculadas y exportacion de commadities; (b) los importadares que pretendan la cancelacion anticipada
de impaortaciones, deben comprometer, bajo declaracion jurada, que el ingresc aduanero de los bienes
se producira dentra de los 90 dias a partir de la fecha de acceso al mercado de cambio, o 270 dias si se
\ratara de bienes de capital, con mas la obligacidn de contar con la conformidad previa del BCRA si el
proveedaor del exterior s una empresa vinculada con el importador o se necesitan plazos mayores a los
estipulados para el ingreso aduanero de los bienes; v (c) se requiere autorizacion previa del BCRA para
acceder al mercado de cambios a los fines del giro de utilidades y dividendos.

%

a efectas de sy iddndificackin Firrnado a efectos de su identificacidn .

cor'el informe de fecha 2 3020 o0n nuesiromfome delecha 28-02-2000 \

PISTRELLL, HEMRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S R.L \
CRPCECABA T 1-F13 >

e ¥ ,————-L) JAVIER GREMES CORDERO

LECINEL GERMAN TREMONTI Presidente
Sacio.
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BOLLAND Y CIA. S.A.U.

EVOLUCION DE BIENES DE USO

POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE OCTUBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en miles pesos - Nota 2.11)

ANEXO 1

2019
Valores de origen
Al inicio del Valor al

Cuenta principal ejercicio Altas Transferencias Bajas cierre
Inmuebles a71.765 - = - AT17E5
Instalaciones 143269 2.050 1.768 (3.702) 143.385
Muebles y Gtiles 79.368 304 - {25.153) 54519
Rodados 773645 22734 1497 {11.610) Ta6.266
Instrumentos 84.0086 18217 85 (10.180) 107128
Herrarmientas 725497 2715 4.339 {(17.835) 61.816
Equipos 574.077 2.180 43.126 {18.077) 601306
Equipos informaticos 51.945 4300 - (5.256) 80.990
Software - 36821 - - 36.921
Obras encurso 30,199 50 268 (50.815) - 38652
Anticipos para compras de
bignes de uso 1.686 46.809 - - 48 4095
Totales 2019 2.227.558 195498 - (91.813) 2531 .2-4-:_5-_

2019 2018
Depreciaciones acumuladas
Al inicio del Del Al cierre del Neto Neto

Cuenta principal ejercicio ejercicio  Disminuciones  ejercicio resultante resultante
Inmuebles 2604958 T.679 - 268177 103.588 111,267
Instalaciones 93.801 9.075 (3.534) 99.342 44 043 49,468
Mughblas y atiles 54.502 3.978 (24.674) 33.829 20.690 24 666
Rodados 654,932 67.902 {11.559) 711.365 74.201 118.713
Instrumentos 84.948 9129 {10.101) 83,076 23.152 14.058
Herramientas 65591 6.558 {17.803) 54,346 7470 7.006
Equipos 391.885 34.512 (17.972) 408.425 192,881 182.192
Equipos informaticos 72 466 7769 {5:253) 74,8548 B.031 9480
Software - - - - 35921 30199
Obras en curso 4 - - - 38.652 1.688
Anticipos para compras de
bienes de uso = = - - 48.485 -
Totales 2019 1678623 146692 (90.896) 1.734.419 5596624
Totales 2018 548.935

Firpfianga a efecics de su idesyificacicn

n &l mfarme da fecha 264

Sindhcn Tiular
Abogada

CPRAGE. T 57 -F.oT

PRAMELIR

Firrmada a alectas de su dentificacion
SOn NUeSIrS nfarme &e fecha 28-002-2020
FISTRELLI, HENSY MARTIN Y ASQCIADOS S R.L
CPCECABA T 1-F213 —

J—>"h

LEOWEL GERMAN TREMONTI
Socia
Contadar Fablico LB A
C.P.CECABA TH315-F* 173
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Presidente
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BOLLAND Y CIA. S.AU.

ANEXO I

INVERSIONES TEMPORARIAS Y PARTICIPACIONES PERMANENTES EN SOCIEDADES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos - Nota 2.11)

2019 2018
Caracteristicas de los valores
Valor Valor Valor
Denominaciéan y emisores Clase _ nominal  Cantidad de libros  de libros
INVERSIONES CORRIENTES:
Fondos comunes de inversian FEILE B.C ALPHA
AHORRO - - #28.698
FCl ALPHA PESOS
PLLS = - - 28.974
- 28T BT2
Plazo fijo 1.803 1.635
Total inversiones comientas 1.803 259307
INVERSIONES NO CORRIENTES:
Corificado de apores - Cotas - - - 233 211
Participaciones permanenles en
sociedadas
- Bolland do Brasil 5.A. Ordinaria 1 R51 5.236.997 22975 168.391
- Pecom Energia de Colombia
SRS Ordinaria 1 Coll 34487868 69.325 .
- Llave de negocio = = 131.055 135.911
Total inversiones no
comientes 223,588 152.513
OTRAS DEUDAS NO
CORRIENTES
Faritipaciones pefmanentes en
sociedades
- Pecom Energia de Colombia
S5A5 Ordinarna 1 Cald - (36.935)
Total deudas no corrientes - (36.9495)
Informacian sobre el emisor
Utima informacién contable
disponible 2019 2018
Utilidad
Capital neta del Patrimonio Y de Yo de
Denominacion y emisores Actividad principal zocial  ejercicio neto parficipacion participacion

Senicins de prospeccian,
exploracian, axtraccitn, produccion,
compra-venta, imporacion,
axportacitn, distribucion y prestacion
Bolland do Brasil 5.A. de senvicios en la industria petrolera. 136.011

Solutionas en programas de
tratamientos quimicos, ingenieria y
servicio técnico para sistemas de
Pecom Energia de Colombia S.A5. =soua y petrilen cruda GBESTT

Firmada a efectos de su demificacian
oon nueotre informe doe focha Z6-02-2020

CRCECABAT 1:-F3

e ] —A

LECONEL GERMAN TREMONTI
Sindica Titular Bncia
Abogado Cantador Pdblico U.B.A
CRAGF. T"67-F 914 CPRCECABA T 315-F 173

5.862

15.508

PISTRELLl, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SRIL.

23.206 299% 100%

68.961 100% 100%

A

JAVIER GREMES CORDERO

Presidents
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BOLLAND Y CIA. S.A.U.

EVOLUCION DE PREVISIONES

POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE OCTUBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos - Nota 2.11)

DEDUCIDAS DEL ACTIVO CORRIENTE

Fara deudores incobrables

Créditos por ventas

Otros créditos
Para desvalarizacion de bienes de cambio
Totales 2019

INCLUIDAS EN EL PASIVO NO
CORRIENTE

Prevision para juicios

Totales 2013

ANEXO il

2019 2018

Saldos al Saldos al Saldos al

inicio del Disminuciones cierre del cierra del

gjercicio Aumentos (5) ejercicio ejercicio

106 769 6.044 (1) {(28.979) (1) 83.834 106,769

7.552 T3 {T.625) (2) - T.552

119.056. 40.458 (3} {69:125) (1) 90.389 119.056
233377 46 575 (105729 I____IJTE}QQG

2335377

43769 1.663 {4) {23.163) ) 22269 A3 780
43.769 1.663 (4) (23.163) (4) 27.269

43.769

(11 Incluye 6.044 imputado a "Resultados financierss y por tenencia, netos” y 28979 imputads a "Otros egreses, netos”
(2] Incluye 73 a "Gastos de administracion”, 5471 Imputado a "Otros egresos, netos” ¥ 779 imputado a "Resultados financieros y por

tenancia, nefos”.

(3] Imputado al “Costo de ventas v de s senicios prestados”
(4] Incluye 21,500 imputado a "Otros egresos, netos’.

(5)  Incluye el efecto del RECPAM.

CRAGF TL5T-F 9

Firmado a efectos de su dentificscidn

con nuostre iInforme de focha 26-02-2020

CRCECABAT 1-F'13

tejo—b

LEONEL GERMAN TREMONT)

Soeio

Contador Poblico LLE A
CPCEGCABA T 35-F*173
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BOLLAND Y CiA. S.A.U.

ANEXO IV

COSTOS DE VENTAS Y DE LOS SERVICIOS PRESTADOS

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos - Nota 2.11)

Existencias al inicio del ejercicio (1)
Compras del ejercicia
Costo de produccion, de obras y de los servicios prestados (Anexo V1)

Resultado por tenencia

Existencias al cierre del gjercicio (1)

{1)  MNelas de importaciones en curso, anticipos y previsidn para desvalorizacion,

do-a-efectos da zu ldarfificacion Firmade a efecton de su identificacion

&l informa de fecha con nueslo infome: de fecha 25-02-2020

PISTRELLL, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADDE SR L
CPCECARAT 1-F18 —

P77y P &

LEONEL GERMAN TREMONTI
Sacio
Contador Publico LB, A,
CPCECABA T 315-F 173

0 ELGENIO AR AMBL

: e G
Abogada

CPACF, T°57-F a1

1.138.079
2.261.882
3.661.873

9.686

(1.279.873)
5.791.647

b

JAVIER GREMES CORDERO

é"/ ; Prasidents



ANEXO V
BOLLAND Y CIA. S A L.
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
AL 31 DE OCTUBRE DE 2019 Y 2013
2018 2013
Clase y monto de la
moneda extranjera Tipo de Importes en Importes en
Rubro (En miles) cambia (1) miles de pesos miles de pesos
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Caja LIS 2 50 AT 130 144
ELUR 1 6645 L% 48
Fando fijo usn 8 5OAT 451 G447
Bancos usn 1,531 59,47 91.021 148 926
Inversionas
Plazo fijo usoD a0 5947 1.803 1.635
Craditos por venta
Socicdades Art.33 — Ley General de Sociedades N*
19.550 usn 2.260 5967 134.881 B3.704
Comunos LsD 20822 5067 1.242 460 1.015.582
Otros creditos
5astns pagados por adelantado sD 293 28,47 52042 5.381
Sociedades At 33 Ley General de Sociedades
N*19.550 uso 1.038 59,67 61931 05927
Depdsitos en garantia UsD 112 59,47 G676 5272
Reambolsos por exportaciones . UsD 185 5947 11.598 18,532
Bienes de cambio
Anticipo a provesdores Ush 246 53,67 14681 18.556
1.624.747 1.297.400
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros creditos
Depdsitos en garantia LsD 1 5 AT 80 73
Cartificados de apories-cotas s 4 5O 6T 233 211
Total del activo 1.625.060 1.397.693
PASIVG
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Comunes uso 7068 58,67 451.026 447,815
EUR - - - 243
Otras deudas USD - - - £2.043
Prestamos LsD 44 EET 2620 191.783
4536456 TOB. 784
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos ush 1 59.67 72 2.308
Total del pasivo 453,718 — 711002

{1} Tipo de cambio compradedivendedar, segin comesponda, del Banco de la Macidn Argenting af cierre-del ejercicia.

LISE; Délares estadounidenses.
EUR. Euro.

Famado @ efecdos de su dentificacian
cor nuestra informe de fecha 28-02-2020 .
PISTRELLL, HENRY MARTIN ¥ ASQCIADOS S R.L, s
CRCECARA T 7-F13 =

e T JAVIER GREMES CORDERO
LEONEL GERMAN TREMONTI Presidente

Socio &_/
Comador Pinlico UB &

CRCECARA T"35-F 173

Tden Tilular
Abcgado
CRALCF. T"SI-F



ANEXO VI
BOLLAND Y CIA. S.A.U
INFORMACION REQUERIDA POR EL APARTADO |, INC. b)
DEL ART. 64 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES N* 19.550
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2019
({Cifras expresadas en miles de pesos - Nota 2.11)
2019
Costo de
produccion, de
obras y de los Gastos de Gastos de
Rubros servicios prestados comercializacion administracion  Totales
Sueldos y jomales 1.873.524 491.211 185132 2 559 867
Servicios operativos contralados 277.404 a7.813 7014 342231
Contribucionas sociales 285654 79.987 3549849 401 .640
Otros costos y gastos de personal 213.321 22.588 2.748 238.657
Mantenimiento de rodados 164.602 27366 1.571 193.539
Fletes y embalajes 97.072 20427 170 117.669
Impuestos, tasas y contribuciones 14.191 271.857 1.621 287.669
Depreciacion de bienes de uso 103.912 35415 7.365 146.692
Servicios plblicos 41.262 4.566 439 46.317
Teléfonos y equipos de comunicacion 37928 12.339 5,432 56.699
Mantenimiento y conservacion 255.898 30.461 1.833 288.792
Insumos y herramientas 148.625 26507 98 175.230
Honorarios y retribuciones por servicios 4.203 21.796 22641 48640
Diversos = 144 277 74 252 32 466 250,995
Totales 2019 3.661.873 1.176.585 315.569 5.154.037
Firnado a clectos de su sdenlilicacain
CON NUBSHD nforrne de fecha 28-02-2020
FISTRELLY, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SR.L,
CPREECABAT 1-F13 e '—_h_—_j—x ——
T—
% o JAVIER GREMES CORDERO
LEONEL GEFRMAN TREMONTI Presidente
Sindicn Tilular Su-r:.'nl 61/
Anogacda Contador Plblico LLBA

CRACFE T5T-F909 C.RCECGCABA T 315-F 173



BOLLAND Y CiA. S.A.U.

. .

CUADRO I
Hoja1de 7

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL 31 DE OCTUBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos - Nota 2.1l a los estados contables individuales)

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 2.a)

Inversiones:

Crédilos por venlas (Nota 2.b)

Otros créditos (Mota 2.c)

Bignes de cambio (Mota 2.d)
Total del active corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos (Nota 2.c)
Inversiones
Biencs de uso
Llave de negocia
Total del activo no corriente
Total del activa

PASIVO CORRIENTE

Devdas comerciales (Mota 2.8)
Préstamos (Nota 2.0)
Remuneraciones y cargas sociales (Nota 2.g)
Cargas fiscales (Nota 2.h)
Oftras deudas (Mola 2.0)
Previsiones
Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos (Mota 2.f)
Remuneracionas y cargas sociales (Nota 2.g)
Cargas fiscales (Nota 2.h)
Otras deudas
Previsiones
Total del pasivo no corriente
Total del pasivo

Participacion de terceros en sociedades controladas

PATRIMONIO NETO

Total del pasivo, participacion de terceros y el patrimonio neto

Los estados contables individuales de Bolland y Cia S.A L. son parte integrante de
y deben leerse juntamente con los presentes estados contables consalidados.

Sindico Titular
Abogadc
CPACF. T S7-F-H0

Firmado a efectos de-su identificacion
con muestro miorme de fecha 28-02-2020
PISTRELL|, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S AL,

CPCECABA T 1-F* 12

K6 J-

LECNEL GERMAN TREMONTI
Socio
Contador Pdblico LLE.A

CRPCECABA T 315-F" 173

2019 2018
198 504 306064
1.803 258,336
2116.353 1.798.682
23425 2068.7459
_ 1442572 1.304.827
3.904 657 3.877.658
43 861 25,0986
233 211
606,704 558.994
131055 135.811
780.853 T20.212
4.775.510 4.597 870
901.897 830,114
337.064 241.799
5R2.221 603774
184 114 318.731
400,000 165.817
23 347
2385319 2. 260.582
6.384 41955
127 124
41.354 1,161
118,239 167.525
22205 43,763
188370 254 534
2.573.689 2515116
234 .
2,201 587 2.082. 754
4775510 4. 597870
JAVIER GREMES DERO
C%/ Prasidente
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CUADRO 1
Hoja2de7

BOLLAND Y CiA. S.A.U.
ESTADO DE RESULTADO CONSOLIDADO

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos - Nota 211 a los estadoes contables individuales)

VENTA DE MERCADERIAS Y SERVICIOS 8.468.649
COSTO DE VENTAS Y DE LOS SERVICIOS PRESTADOS (5.781.808)
Utilidad bruta 2.686.841

GASTOS DE ADMINISTRACION (349.089)
GASTOS DE COMERCIALIZACION (1.195.773)
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 22,375
AMORTIZACION LLAVE DE NEGOCIO (4.857)
RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA, netos (1) (160.650)
OTROS EGRESOS, netos (Nota 2 j) {219.127)
Ganancia antes del impuesto a las ganancias y de la participacion de

terceros en los resultados de las sociedades controladas Fra.720
IMPUESTO A LAS GANANCIAS {223.335)
Ganancia antes de la participacion de terceros en los resultados de las

sociedades controladas 556,385

PARTICIPACION DE TERCEROS EN LOS RESULTADOS DE LAS
SOCIEDADES CONTROLADAS (60)
Ganancia neta del ejercicio 556.325

(1) Incluye el resultado por el cambia en &l poder adquisitive de fa moneda (RECPAM).

Los eslados contables individuales de Bolland y Cia S.A.U. son parte integranie de
y deben leerse juntamente con los presentes estados contables consolidados.

by
Firmado a efectes do su h:}cnt'rf'-c-acién Fimmado & efecics de su idendificacion
caft edirtarmie de techa R-02-2020 con nuestro informe da fecha 28-02-2020
RISTRELLI HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS BRI

CPRCECABA T 1-F"13 = =

/é.’v?f——'-‘!j JAVIER GREMES CORDERO

PEDRELELGENIO ARAMBLIRL LEDONEL GERMAN TREMONTI - Presidents
dar Socio 3/
Anogada Contador Publico UEB.A,

CHRACEF. T 57 -F- 10 CPLECABA T"315-F"173
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CUADRO |
Hoja3de7

BOLLAND Y CiA. S.A.U.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO 1
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos - Mota 2.1l a los estados contables individuales)

VARIACIONES DEL EFECTIVD

Efective al inicio del gjercicio 565400
Efectivo al cierre del ejercicio 201.307
Disminucion neta del efective (384.093)

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO:

ACTIVIDADES OPERATIVAS:
Ganancia nelta del ejercicio 556.325

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo utilizado en las actividades

operativas:
Depreciacion bienes de uso 147.611
Valor residual de las bajas de bignes de uso 1,648
Impueasto a las ganancias devengade en el gjercicio 223:335
Amortizacion llave de negocio 4,857
Resultados financieros 124680
Aumento de previsionss del ejercicio 31.238
Participacion de lerceros en sociedades conlroladas 234
RECFAM (6:3186)
Cambios en activos y pasivos:
Aumento de créditos por venias {330.625)
Aumento de bienes de cambio (148.785)
Aumento de otros créditos {42.838)
Disminucién de deudas comerciales [(28.217)
Disminucion de remuneraciones y cargas sociales {51.550)
Aumento de cargas fiscales 79.959
Aumento de otras deudas (252.585)
Impuesto a las ganancias pagado (459.556)
Fluja neto de efectivo utilizado en las actividades operativas (263.015)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de bienes de uso {196.969)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (196.969)
ACTIVIDADES DE FINANGIACION:
Prestamos cblenidos 313.355
Pago de prestamos (2037200
Intereses pagados (13.744)
Flujo neta de efective generado por las actividades de financiacidn S95.891
Disminucion neta del efectivo !354.1]93!

(1) Caja y bancos més inversiones de rdpida comversidn en efecive (colocacionss originales manores a es meses da plaza).

Los estados cantables individuales de Bolland y Cia S AL son parte integrante de
y deben leerse juntamente con los presentes estados contables consolidados.

con nuestro mforme de techa 28-02-2020
PISTRELLL, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S R.L,

Firmado-a efectos desu dentificacion
CPCECABA T 1-F113 —_— = : _h\ -~ -

. A }/ JAVIER GREMES CORDERO
PEDRO EUGENID ARAMELURL LEONEL GERMAMN TREMONTI ; Presidente
Sindica Tilukar Hncia ém/
Al e Gty Publco LB A -
CPAGFE THST-F-9g CRC.ECHARBA T 315-F 173
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CUADRO |
’ Hoja 4 de 7
BOLLAND Y CIA. S.A.U.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

AL 31 DE OCTUERE DE 2019 Y 2018

BASES DE PRESENTACION Y SOCIEDADES CONSOLIDADAS
|. Estados contables consolidados y normas profesionales aplicables

Siguiendo el procedimienlo establecido en la BT 21 de la FACPCE, la Sociedad ha consolidado sus
estados contables al 31 de octubre de 2018 y 2018 con los de sus sociedades controladas.

Los porcentajes de participacion en las sociedades controladas por la Sociedad al 31 de octubre de 2019
y 2018 son los siguientes:

Participacion en el
capital y en los votos

2019 2018
Bolland do Brasil S.A. (1) 99% 100%
Fecom Energia de Colombia S .A.5_ (2 100% 100%

(1) GCon fecha 26 de marge de 2019, la Sockedad vendid 2l 1% de ies acciones de Bolland de Brasit 5.4, @ Pecom Energia de
Colombia 5.4.5. equivalentes a 532,895 acciones ordinanas y nominalivas cada una.

{2] Con fecha 26 de julo de 2013 se celebrd una Asamblea General de Accionistas en 13 cual se aprobad el cambio en &l nombre
de |a Sociedad a Pecom Energia de Colombia 5.4.5.

il. Criterios de valuacion

La informacion contable de las sociedades controladas ha sido confeccionada sobre 1a base de criterios
similares a las aplicados por la Sociedad en la elaboracién de sus estados contables (Nota 2).

Las normas contables aplicadas para la preparacion de los estados contables consolidados, en lo
referente a unidad de medida y criterios de valuacidn y exposician, son los mencionados en la Nota 2 a
los estados contables individuales.

DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

2019 2018
a} Caja y bancos:
Caja 227 289
Fondo fijo 668 800
Bancos 198.609. 304.975
199.504 306.064

Firmiado a efecios de sy identificacian
con Nues: infomme de fecha 28-02-2020
FISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADDS SRL,
CRPCECABA T 1-F 13 —— — 1>— —-

,gz}"',__i, JAVIER GREMES CORDERO

LEONEL GERMAN TREMONT| Fresidente
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CFACE. THE7-EX8 CROCECAEA T 315-F 173

/



A5

CUADRO |
Hoja5de 7
BOLLAND Y CIA. S.A.U.
2019 2018
b) Créditos por ventas:
Comunes 2178664 1.877.800
Valores a depositar 22283 28.389
Prevision para deudores incobrables (B4.594) {(107.507)
2.116.353 1.798.682
¢} Otros creditos:
Carrientes
Gastos pagados por adelantado T4.747 27.242
Otros créditos fiscales 128.853 47577
Depositos en garantia 15.257 17.181
Reembolsos por exportaciones 11.598 18.532
Saciedades Art. 33 - Ley General de Sociedades N® 19,550 - 107.596
Diversos 3.970 13.140
Frevision para otros créditos incobrables = 1£2.519)
234,425 208.749
No corrientes
Otros créditos fiscales 42.451 23814
Depdsitos en garantia 226 353
Gastos pagados por adelantado 184 929
42.861 25.096
d) Bienes de cambio:
Productos terminados 548,364 500,064
Mercaderia de reventa 51.269 62.587
Materias pimas 556.808 588.109
Productas y construcciones en proceso 102.697 25794
Repuestos y accesorios 134.697 98.751
importaciones en curso 123.885 131.053
Anticipos a proveedores 14.691 18.556
Prevision para desvalorizacion de bienes de-cambio (90.839) {120.087)
1.442 572 1.304.827
e} Deudas comerciales:
Comunes 713.552 a907.282
Cheques diferidos a pagar 177.965 22.832
Sociedades Art. 33 - Ley General de Sociedades N* 19.550 10.380 -
ai1.897 930.114
Famado a efectos de su identificacion
con niuestra informe de fecha 28-02-2020
FISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L
CRCECABA T T-F 13 . N -

JAVIER GREMES CORDERO

LEOMEL GERMARN TREMONTI Frasidenta:

Sada [’L/
Contadar Pablice LLB.A,

CPCECABA T 315-F 173




f)

q)

h)

Abogs
CRACE TO57-F191

BOLLAND Y CiA. S.A.U.

Préstamos:
Corrientes

Adelantos en cuenta comients
Bancarios
Arrendamientos financieros

Mo corrientes

Bancarios
Arrendamientas financieros

Remuneraciones y cargas sociales:
Corrientes

Remuneraciones y cargas sociales a pagar
Gratificaciones v cargas sociales a pagar
Provision para vacaciones y sueldo anual complementario

Mo corrientes

Remuneraciones y grafificaciones a pagar

Cargas fiscales:
Corrientes

Impuesto a las ganancias a pagar, nelo de saldos a favor
Retenciones de impuesto a las ganancias a depositar
Impuesto sobre los ingresos brulos a pagar

Impuesto al valor agregado a pagar

Diversos

Mo corrientes

Fasivo neto por impuesto a las ganancias diferido

Firmade a efectas de-su identificacion
22020 con nusstig informe de lecha 20002-2020

CPCECABA T 1-F1d

A A

3 LEOMNEL GERMAN TREMONTI
Sindico Tawar Socio
do Comilgdar Palica LB A,
CRCECABA T 315-F"173

CUADROI
Hoja 6 de 7

2018 20138

308775 .

13.847 211463
13442 30.336
337.064 241799
1.172 13.884
5212 28.071
6384 41955
182.337 324 236
81.411 45.546
288473 233.992
552.221 603.774
127 124
127 124
- 212197
11.208 46.911
20.241 18.097
150,233 29.041
12.432 12.485
194,114 318.731
41.351 1.161
41.351 1161

PISTRELLY, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SRL.

JAVIER GREMES CORDERD
n Fresidents
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CUADRO 1
) Hoja 7 de 7
BOLLAND Y CIA. S.A.U.
2019 2018
i) Otras deudas:
Corrientes
Dividendos a pagar 400,000 S
Henorarios directores a pagar - 6017
Costos asociados a la finalizacidn de contratos - 5.510
(Otras deudas socios - 54098
Provision acuerdo Cerro Divisadero = 100,192
____400.000 _ 165.817
No corrientes
Coslos asociados a la finalizacion de contratos 118,239 167.525
118.239 167.525
Ganancia
(Pérdida)
2019
j} Otros egresos, netos:
Otros ingresos
Resullado por venta de bienes de uso 3.010
Reintegros recibidos 578
Recupero de créditos 3.303
Diversos 12.855
19.746
Otros egresos
Impuesto a las cuentas corrientes Ley N° 25.413 (71.209)
Indemnizaciones (152.094)
Resultado por bajas de bienes de uso {1.198)
Gastos por juicios laborales (1.663)
Civersos (12.709)
(238.873)
{219.127)

Firmada a efectas de su identificacidn
COO NLRSIro- informe de Techa Z5-62-2020
PISTRELLI, HENRY MARTIN % ASOCIADOS SR.L.
CPCECABRA T 1-F" 13 e

e 7% B o) JAVIER GREMES CORDERO

LEONEL GERMAN TREMONTI Presidentz

Bocio ﬂ/?f.
Contador Poblico ULEBA,
CRACFE T*SF-Ffe1a CPCECABA T"35-F" 173




INFORME DEL SINDICO

A los Sefiores Accionistas de
BOLLAND Y CiA. S.AU.

Tte. Gral. J. D. Per6n 925, piso 6°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

De mi consideracion:

En mi caracter de sindico titular de BOLLAND Y CIA S.A.U., de acuerdo con lo requerido por el inciso
5° del articulo 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y complementarias, he examinado los
documentos detallados en el parrafo | siguiente. Los documentos adjuntos son responsabilidad del Directorio
de la Sociedad en el marco de informacién contable prescripto por la Inspeccion General de Justicia (1GJ),
fque requiere aplicar las normas contables prolesionales argentinas vigentes en la Ciudad Autdnoma de
Buenos Aires, en cuanio no esté previsto de diferente forma en la ley, disposiciones reglamentarias o
resoluciones de dicho organismo de control y es también responsable del control interno que considere
necesario para permitir 1a preparacion de estados contables libres de distorsiones significativas, ya sea debido
a errores o iregularndades. Mi responsabilidad es informar sobre dichos documentos basados en el trabajo
que sa menciona en los parrafos siguientes.

I. DOCUMENTOS OBJETO DE MI EXAMEN

a) Balance general al 31 de octubre de 2019

by Estado de resultados por el gjercicio finalizado el 31 de octubre 2019,

c) Estado de evolucidn del patrimonio neto por el ejercicio finalizado el 31 de octubre 2019,
d) Estado de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de octubre 2019.

e) Motas1a7, Anexos|aVly Cuadro | a los estados contables al 31 de octubre 2018,

fi Memoria por el ejercicio finalizado el 31 de octubre 2019.

g) Inventario al 31 de octubre 2013,

Il. ALCANCE DEL EXAMEN

Mi trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren
que la revision de los documentos detallados en el parrafo | se efectie de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes e incluya la verificacion de la congruencia de los documentos revisados con |la informacion sobre las
decisiones societaras expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley v a los eslalulos, en
lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar mi tarea profesional sobre los documentos detallados en el pamafo | he revisado el
trabajo efectuado por la firma Pistrelli, Henry Mardin y Asociades 5.R.L., en su caracter de auditores externos,
guienes emitieron su informe con fecha 28 de febrero de 2020, de acuerdo con las normas de auditoria
eslablecidas en la Resolucion Técnica N™ 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Economicas. Dicha revision incluyo la verificacion de la planificacidon del trabajo, de la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados v de los resultados de la auditoria efeciuada por dicha
firma profesional.

Lina auditoria comprende |a aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre la
informacion expuesta en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
profesional del auditor, incluida la valoracién de los resgos de distorsiones significativas en los estados
contables, originadas en erores o imegulardades. Al realizar valoraciones de riesgos, el auditor considera el
control interno existente en la Sociedad, en 1o que sea relevante para la preparacion y presentacion razonable



de los estados contables, con la finalidad de seleccionar los procedimientos de auditoria que resulten
apropiados en |as circunstancias, pero no con el propasito de expresar una opinion sobre la eficacia del
sistema de control intemo vigente en la Sociedad. Asimismo, una auditoria incluye evaluar que las politicas
contables utilizadas sean apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la
Direccian de la Sociedad y la presentacion de los estados contables tomados en su conjunto. Dado que no es
responsabilidad del sindico efectuar un control de gestion, el examen no se exlendio a los crilerios y decisiones
empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del
Directorio. Considero que los elementos de juicio obtenidos me brindan una base suficiente y apropiada para
fundamentar mi informe.

.. OPINION

En mi opinion los estados contables mencicnados en el parrafo | han sido preparados, en todos sus
aspectos significativos, de conformidad con el marco de informacion contable prescripto por la 1GJ y
mencionado en el parrafo introductorio.

Enfasis sobre opcién utilizada en el proceso de reexpresion a moneda homogénea

Liamo la atencion sobre la Nota 2.11l a los estados contables adjuntos, en la que se indica (a) que, tal
como lo admiten las normas contables sobre unidad de medida para el primer gjercicio en que se aplica la
reexpresion a moneda homogénea, la Sociedad opté por aplicar el procedimiento de reexpresion comenzando
por el ajuste del patrimonia al inicio del ejercicio actual en vez de al inicio del gjercicio precedente, y, como
consecuencia de ello, no presenta informacion comparativa para los estados de evolucion del patrimonio neto,
de resultados y de flujo de efective, y sus correspondientes notas y anexos, y (b) que la opcion utilizada limita
la informacion disponible para el analisis e interpretacion de los estados contables. Esta cueslion no modifica
la opinion expresada en el parrafo 11,

Adicionalmente, en cumplimiento de otros requenmientos legales y regulaterios informe que:

a) Los estados contables surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad
con las disposiciones |egales vigentes, y han sido transcriptos al Libro de Inventarie y Balances de la
Sociedad.

b) He revisado la Memoria del Directorio sobre la cual nada tengo que observar en materia de mi
competencia, siendo |as afirmaciones sobre hechos futures responsabilidad exclusiva del Directorio.

¢} En relacién con el cumplimento, por parte de la Sociedad, de la Resolucian 7/2015 de la I1GJ respecto de
la constitucion de las garantias de los Directores, no tengo observaciones gue mencionar al respecto.

d) Al 31 de octubre de 2019, segdn surge de los registros contables de la Sociedad, |a deuda devengada en
concepto de aportes y contribuciones con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino asciende a
$ 30.955.204 no siendo exigible a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
28 de febrero de 2020

PEDRO ELUGENIO ARAMBLIRL
Sindico Titular
Abogado
CPACE T"57-F 8918



Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 28 de abril de 2020

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
I) la actuacion profesional de fecha 28/02/2020 referida a un Estado
Contable EECC Consolidados de fecha 31/10/2019 perteneciente a
BOLLAND Y CIA. S.A.U.Unipersonal CUIT 30-53779210-4 con domicilio
en GRIERSON CECILIA 225 P°/D® 7, C.A.B.A,, intervenida por el Dr.
LEONEL GERMAN TREMONTI. Sobre la misma se han efectuado los
controles de matricula vigente y control formal de dicha actuacién
profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. 236/88, no
implicando estos controles la emisiobn de un juicio técnico sobre la
actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dr. LEONEL GERMAN TREMONTI
Contador Publico (U.B.A.)
CPCECABA T° 315 F° 173

Firma en caracter de socio
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL

o
T°1TF*13
Legalizacion N° 808426
Esta actuacidn profesional ha sido gestionada por el profesional
interviniente o través de internet y la misma redine los controles A s
= de matriculn vigente, incumbencias y control formal de informes  &=— ——
COﬂSEJO y certificaciones (Res. C. 236/88). El receptor del presente 85T STan™' TTLL SRR
Profesional de Ciancias documento puede constatar su validez ingresando a ——— : Cm—
Ecanamiies de'la Cludad www.consejo.org.ar/certificaciones/validar.htm == emee ST TTE T
Auténoma de Buenos Aires 7 . - '!!'.".;...:-I." e 1

declaranda el siguiente cédigo: imjht3h




